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Z u s a m m e nf a s s u n g  

G e s c h äft st äti g k eit u n d G e s c h äft s e r g e b ni s  

D a s B eitr a g s v ol u m e n v er di e nt er Br utt o b eitr ä g e sti e g i m V er gl ei c h z u m V orj a hr u m 8, 6 

Pr o z e nt a uf 5 0. 9 5 2  T E U R. Di e Br utt o a uf w e n d u n g e n f ür V er si c h er u n g sf äll e er h ö ht e  

si c h a uf  3 1. 5 1 4  T E U R u n d f ür d e n V er si c h er u n g s b etri e b u m 1 0, 0 Pr o z e nt a uf 1 9. 1 3 9  

T E U R. Di e G e s a mt s c h a d e n q u ot e kl ett ert e a uf 6 1, 9 Pr o z e nt ( V J: 5 9, 3  %) u n d di e 

N ett o -S c h a d e n q u ot e  a uf 6 5, 5 7  % ( V J: 6 0, 7  %). I n s g e s a mt k a n n ei n v er si c h er u n g s-

t e c h ni s c h e s Er g e b ni s ( n ett o) mit -2. 5 0 4  T E U R ( V J: 3 2 3  T E U R) v er z ei c h n et w er d e n.  

G o v e r n a n c e -S y st e m  

I m B eri c ht s z eitr a u m h a b e n si c h k ei n e Ä n d er u n g e n i m G o v er n a n c e-S y st e m er g e b e n.  

Ri si k o pr ofil  

D a s Ri si k o pr ofil d er N V i st m a ß g e bli c h d ur c h di e T äti g k eit i m B er ei c h d er S c h a d e n -

/ U nf all v er si c h er u n g b e sti m mt. E s h a b e n i m B eri c ht sj a hr 2 0 23  k ei n e w e s e ntli c h e n Ä n-

d er u n g e n z u m V orj a hr st att g ef u n d e n.  

Di e N V -V er si c h er u n g e n V V a G h at mit Hilf e ei n e s St a n d ar d a n s at z e s d e s E U -R e g el-

w er k s S ol v e n c y -II i hr e Ri si k e n z u b e w ert e n. A u s di e s e m M o d ell wir d ei n e S ol v e n z k a-

pit al a nf or d er u n g a b g el eit et, w el c h e d e n Ei g e n mitt el n d e s U nt er n e h m e n s g e g e n ü b er-

g e st ellt w er d e n. Di e s e Ei g e n mitt el h a b e n mi n d e st e n s d e m Ni v e a u d er K a pit al a nf or d e-

r u n g z u e nt s pr e c h e n. D a s V er h ält ni s z wi s c h e n d e n Ei g e n mitt el n u n d S ol v e n z k a pit al-

a nf or d er u n g e n wir d d ur c h di e B e d e c k u n g s q u ot e b e s c hri e b e n.  

Di e gr ö ßt e n Ri si k o k at e g ori e n d er N V u mf a s s e n d a s v er si c h er u n g st e c h ni s c h e Ri si k o 

Ni c htl e b e n u n d d a s M ar ktri si k o. D a s v er si c h er u n g st e c h ni s c h e Ri si k o b e s c hr ei bt di e 

d e n V er si c h er u n g s pr o d u kt e n z u gr u n d e li e g e n d e n S c h w a n k u n g e n u n d s o mit d a s Ri-

si k o, d a s s di e ei n g e n o m m e n e n Pr ä mi e n s o w i e er st ellt e n R e s er v e n ni c ht z ur D e c k u n g 

v o n S c h ä d e n a u s k ö m mli c h si n d. D a n e b e n z ä hl e n N at ur k at a str o p h e n z u d e n v er si c h e-

r u n g st e c h ni s c h e n Ri si k e n. D a s M ar ktri si k o u mf a s st j e gli c h e Ri si k e n, w el c h e si c h d ur c h 

Ä n d er u n g e n a m K a pit al m ar kt er g e b e n wi e z. B. Zi n s ä n d er u n g e n, V ol atilit ät e n a n d e n 

A kti e n - u n d I m m o bili e n m är kt e n s o wi e ei n e v er s c hl e c ht ert e B o nit ät v o n E mitt e nt e n. Di e 

V er si c h er u n g st e c h ni k b e a n s pr u c ht i m B etr a c ht u n g s z eitr a u m ei n e K a pit al a nf or d er u n g 
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i n H ö h e v o n 1 2. 6 9 9  T E U R ( V J: 1 1. 2 7 9  T E U R). D a s M ar ktri si k o s t ei gt wi e d er a uf 6. 0 7 7  

T E U R ( V J  5. 4 7 0  T E U R). U nt er B er ü c k si c hti g u n g d e s Di v er sifi k ati o n s eff e kt e s u n d w ei-

t er er Ri si k o k at e g ori e n h at di e N V ei n e Mi n d e st k a pit al a nf or d er u n g v o n 5. 1 0 5  T E U R 

( V J: 4.6 0 7 T E U R) u n d ei n e S ol v e n z k a pit al a nf or d er u n g v o n 1 1. 3 4 5  T E U R ( V J:  1 0. 2 3 7  

T E U R) v or z u h alt e n.  

B e w e rt u n g f ür S ol v a bilit ät s z w e c k e  

I n di e s e m K a pit el w er d e n di e z u gr u n d e g el e gt e n A n n a h m e n u n d v er w e n d et e n M et h o-

d e n z ur Bil a n zi er u n g u n d B e w ert u n g v o n V er m ö g e n s w ert e n u n d V er bi n dli c h k eit e n b e-

s c hri e b e n. E s wir d a uf di e U nt er s c hi e d e  z wi s c h e n d er m ar kt w ert ori e nti ert e n B e w er-

t u n g n a c h S ol v e n c y-II u n d H G B-Bil a n zi er u n g ei n g e g a n g e n.  

Di e V er m ö g e n s w ert e d er S ol v e n z bil a n z u mf a s s e n i n s g e s a mt 8 8. 3 0 7  T E U R ( V J: 

8 1. 7 8 3  T E U R) u n d i m g e s et zli c h e n A b s c hl u s s 9 8. 7 2 7  T E U R ( V J: 9 2. 3 4 2  T E U R).  

U nt er d e n V er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k st ell u n g e n er g e b e n si c h n a c h S ol v e n c y -II 

3 2. 8 2 5  T E U R ( V J: 3 0. 0 7 9  T E U R) u n d n a c h H a n d el s g e s et z b u c h 6 9. 7 2 5  T E U R ( V J: 

6 8. 3 5 5  T E U R).  

K a pit al m a n a g e m e nt  

Di e z ur B e d e c k u n g d er K a pit al a nf or d er u n g z ur V erf ü g u n g st e h e n d e n Ei g e n mitt el sti e-

g e n  i m B eri c ht s z eitr a u m a uf 2 9. 9 5 0  T E U R ( V J: 2 8. 9 6 1  T E U R). Di e N V v erf ü gt ü b er 

a u sr ei c h e n d Ei g e n mitt el z ur B e d e c k u n g i hr er Ri si k e n, s o w o hl i m Hi n bli c k a uf di e Mi n-

d e st k a pit al a n f or d er u n g al s a u c h a uf di e S ol v e n z k a pit al a nf or d er u n g n a c h S ol v e n c y II. 

Di e u nt er n e h m e n si nt er n e U nt er gr e n z e ei n er B e d e c k u n g s q u ot e v o n 1 5 0 % wir d mit 

2 6 4, 0  % ( V J: 2 8 2, 9  %) ü b er s c hritt e n. E s w er d e n k ei n e er g ä n z e n d e n Ei g e n mitt el i m 

B eri c ht s z eitr a u m g e n ut zt.  

 

 

D er v orli e g e n d e B eri c ht w ur d e a m 0 5 .0 4 .2 0 2 4  v o m G e s a mt v or st a n d b e s pr o c h e n u n d 

v er a b s c hi e d et.  
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A  G e s c h äft st äti g k eit u n d G e s c h äft s er g e b ni s  

A. 1  G e s c h äft st äti g k eit  

Di e N V -V er si c h er u n g e n V V a G ( N V) mit Sit z i n N e u h arli n g er si el i st ei n V er si c h er u n g s-

v er ei n a uf G e g e n s eiti g k eit u n d b e st e ht s eit 1 8 1 8. A n g ef a n g e n al s r e gi o n al e F e u er -

V er si c h er u n g s g e s ell s c h aft i n N e u h arli n g er si el w ur d e i m J a hr 1 8 8 5 di e H a g el s c h ä d e n -

V er si c h er u n g d a z u g e gr ü n d et. 1 9 7 4 erf ol gt e ei n e N e u a u sri c ht u n g d er Pr o d u kt e al s 

S a c h v er si c h er er u n d a u s d er N e u h arli n g er si el er V er si c h er u n g e n w ur d e di e h e uti g e 

N V -V er si c h er u n g e n V V a G. Bi s 1 9 9 8 b e s c hr ä n kt e si c h d a s Ei n z u g s g e bi et d er N V a uf 

O stfri e sl a n d. 1 9 9 9 erf ol gt e d er Ei n sti e g i n d e n b u n d e s w eit e n M ar kt.  

H e ut e tritt di e N V al s kl ei n er, f ei n er V er si c h er er i m M ar kt a uf. D er V ertri e b u n s er er 

Pr o d u kt e u n d B etr e u u n g d er K u n d e n g e s c h e h e n ü b er wi e g e n d d ur c h u n s er e A u ß e n-

st ell e n ( R e gi o n al), dir e kt ü b er u n s er e I nt er n et pl attf or m , d ur c h u n a b h ä n gi g e V er si c h e-

r u n g s m a kl er d e ut s c hl a n d w eit u n d A s s e k ur a d e ur e.  

Z u m d er z eiti g e n Z eit p u n kt bi et et di e N V a u s s c hli e ßli c h i m G e s c h äft s g e bi et B u n d e sr e-

p u bli k D e ut s c hl a n d al s Er st v er si c h er er di e f ol g e n d e n S p art e n a n:  

•  H aft pfli c ht 3 5, 0  %)  

•  U nf all ( 1 9, 4 %)  

•  F e u er - S a c h v er si c h er u n g ( 4 2, 5  %)  

•  Tr a n s p ort - u n d L uftf a hrt v er si c h er u n g ( 3, 1  %)  

D a s G e s c h äft sj a hr d er N V b e gi n nt a m 0 1. 0 1. u n d e n d et a m 3 1. 1 2. ei n e s j e d e n J a hr e s. 

I m F ol g e n d e n wir d d a s G e s c h äft sj a hr 0 1. 0 1. 2 0 23  bi s 3 1. 1 2. 2 0 2 3  al s „ G e s c h äft sj a hr 

2 0 2 3 “ b e z ei c h n et. 

  



B E RI C H T Ü B E R S O L V A BI LI T Ä T U N D F I N A N Z L A G E ( S F C R)  
 
G e s c h äft st äti g k eit u n d G e s c h äft s er g e b ni s  

 

R a m o n a P ut z  
1 1  

N V -V er si c h er u n g e n V V a G  
St a n d: 0 8 . 04 . 20 2 4  V U -Nr.: 5 0 1 5  

 

Di e Fi n a n z a uf si c ht ü b er di e N V h at di e B u n d e s a n st alt f ür Fi n a n z di e n stl ei st u n g s a uf-

si c ht (i m n a c hf ol g e n d e n „ B a Fi n“ g e n a n nt).  

A n s c hrift d er B u n d e s a n st alt f ür Fi n a n z di e n stl ei st u n g s a uf si c ht:  

A dr e s s e:   Gr a ur h ei n d orf er St r. 1 0 8 i n 5 3 1 1 7 B o n n 
alt er n ati v:  
P o st a n s c hrift:  P o stf a c h 1 2 5 3, 5 3 0 0 1 B o n n  

K o nt a kt d at e n d er B u n d e s a n st alt f ür Fi n a n z di e n stl ei st u n g s a uf si c ht:  

F o n:   0 2 2 8 / 4 1 0 8 - 0  
F a x:   0 2 2 8 / 4 1 0 8 - 1 5 5 0  

E -M ail:  p o st st ell e @ b afi n. d e  o d er D e -M ail: p o st st ell e @ b afi n. d e -m ail. d e  
 

Di e e xt er n e Pr üf u n g d e s G e s c h äft sj a hr e s a b s c hl u s s e s erf ol gt d ur c h di e  G ö k e n, P oll a k 

& P art n er Tr e u h a n d g e s ell s c h aft m b H W irt s c h aft s pr üf u n g s g e s ell s c h aft St e u er b er a-

t u n g s g e s ell s c h aft D er Di e n stl ei st er i st err ei c h b ar u nt er:  

A dr e s s e:  S c h w a c h h a u s er H e er str a ß e 6 7, 2 8 2 1 1 Br e m e n  
T el ef o n:  0 4 2 1 / 3 5 0 4 8 2 0 0  
F a x:   0 4 2 1 / 3 5 0 4 8 2 1 1  
E -M ail:  br e m e n @ g p p -tr e u h a n d. d e 

 

G e s c h äft s v orf äll e v o n b e s o n d er er B e d e ut u n g er ei g n et e n si c h i m G e s c h äft sj a hr 2 0 2 3  

ni c ht.   

mailto:poststelle@bafin.de


B E RI C H T Ü B E R S O L V A BI LI T Ä T U N D F I N A N Z L A G E ( S F C R)  
 
G e s c h äft st äti g k eit u n d G e s c h äft s er g e b ni s  

 

R a m o n a P ut z  
1 2  

N V -V er si c h er u n g e n V V a G  
St a n d: 0 8 . 04 . 20 2 4  V U -Nr.: 5 0 1 5  

 

A. 2  V er si c h er u n g st e c h ni s c h e L ei st u n g  

Di e N V b etr ei bt di e S c h a d e n -, U nf all- u n d H aft pfli c ht v er si c h er u n g f ür d e n pri v at e n B e-

r ei c h u n d f ür kl ei n e u n d mittl er e G e w er b etr ei b e n d e. Di e G e s c h äft s b er ei c h e e nt wi c k el-

t e n si c h wi e f ol gt: 

All g e m ei n e H aft pfli c ht  

I n d er V er si c h er u n g s s p art e d er All g e m ei n e n H aft pfli c ht err ei c ht e n wir d ur c h u n s er e 

s e hr g ut e n H aft pfli c ht pr o d u kt e ei n W a c h st u m v o n 1, 7 Pr o z e nt. Di e s b e d e ut et ei n B ei-

tr a g s w a c h st u m v o n 2 9 0 T E U R ( V orj a hr 1 .2 0 0  T E U R). Di e H aft pfli c ht s p art e i st di e u m-

s at z st är k st e V er si c h er u n g s s p art e u n d mit 3 5 Pr o z e nt a n u n s er e m B eitr a g s v ol u m e n 

b et eili gt. Di e V ertr a g s st ü c k z a hl e n d er All g e m ei n e n H aft pfli c ht h a b e n si c h a uf 2 4 1. 0 1 8 

V ertr ä g e st ar k er h ö ht. I m J a hr 2 0 2 3 w ur d e n mit 6. 8 0 2 w e ni g er S c h ä d e n i n d er V er si-

c h er u n g s s p art e d er All g e m ei n e n H aft pfli c ht g e m el d et ( V orj a hr 7. 0 6 3). Di e S c h a d e n-

q u ot e br utt o d er H aft pfli c ht s p art e er h ö ht e si c h j e d o c h a uf 5 6, 5 Pr o z e nt ( V orj a hr 4 7, 8 

Pr o z e nt). D ur c h di e v or si c hti g e R e s er vi er u n g i n d e n V orj a hr e n w ur d e n h o h e A b wi c k-

l u n g s g e wi n n e er zi elt. D er S c h w a n k u n g sr ü c k st ell u n g w ur d e n a uf gr u n d d er u nt er d ur c h-

s c h nittli c h e n S c h a d e n q u ot e 7 1 2 T E U R z u g ef ü hrt.  

G e s a mt i n T E U R  2 0 2 2  2 0 2 3  
V er di e nt e B eitr ä g e br utt o  1 8 .7 2 9  1 7. 9 3 0  
A uf w e n d u n g e n f ür V er si c h er u n g sf äll e br utt o  8 .9 4 4  1 0 .1 2 3  
A uf w e n d u n g e n f ür d e n V er si c h er u n g s b etri e b br utt o  7 .6 4 0  7. 1 5 4  
V er si c h er u n g st e c h ni s c h e s Er g e b ni s f. e. R.  -4 7 3  -4 5 2  
G e s a mt s c h a d e n q u ot e br utt o  4 7, 8 %  5 6, 5 %  
S c h a d e n q u ot e f. e. R  5 3 ,3  %  5 8 ,7  %  

T a b ell e 1 : H aft pfli c ht v e r si c h e r u n g  

U nf all v er si c h er u n g  

Erfr e uli c h i st n a c h J a hr e n d er St a g n ati o n di e B eitr a g s e nt wi c kl u n g. N a c h ei n e m Z u-

w a c h s v o n 3 6 3 T E U R ( 3, 8 %) sti e g d a s B eitr a g s v ol u m e n a uf 1 0. 0 2 6 T E U R.  A uf gr u n d 

ei ni g er gr ö ß er er S c h a d e nf äll e u n d d e s d e utli c h r e d u zi ert e n A b wi c kl u n g s g e wi n n s a u s 

V orj a hr e sr ü c k st ell u n g e n sti e g di e S c h a d e n q u o t e br utt o a uf 7 2, 3 % ( V orj a hr 4 4, 1 %). 

I nf ol g e d er B et eili g u n g d e s R ü c k v er si c h er er s u n d d er E nt n a h m e a u s d er S c h w a n-

k u n g sr ü c k st ell u n g ( 4 0 6  T E U R) k o n nt e d e n n o c h ei n p o siti v e s v er s i c h er u n g st e c h ni-

s c h e s N ett o er g e b ni s a u s g e wi e s e n w er d e n.  



B E RI C H T Ü B E R S O L V A BI LI T Ä T U N D F I N A N Z L A G E ( S F C R)  
 
G e s c h äft st äti g k eit u n d G e s c h äft s er g e b ni s  

 

R a m o n a P ut z  
1 3  

N V -V er si c h er u n g e n V V a G  
St a n d: 0 8 . 04 . 20 2 4  V U -Nr.: 5 0 1 5  

 

Di e A n z a hl d er n e u g e m el d et e n G e s c h äft sj a hr e s s c h ä d e n i st mit 1. 4 0 0 St ü c k et w a s 

g e sti e g e n ( V orj a hr 1. 3 3 4). W e g e n d er v or si c hti g e n R e s er v e p oliti k er w art e n wir a u s d e n 

S c h a d e nr e s er v e n d e s G e s c h äft sj a hr e s A b wi c kl u n g s g e wi n n e. I m G e s c h äft sj a hr 2 0 2 3 

i st di e U nf all s p art e d er gr ö ßt e Ertr a g s bri n g er. 

G e s a mt i n T E U R  2 0 2 2  2 0 2 3  
V er di e nt e B eitr ä g e br utt o  9. 6 6 3  1 0. 0 2 6  
A uf w e n d u n g e n f ür V er si c h er u n g sf äll e br utt o  4. 2 5 6  7. 2 4 9  
A uf w e n d u n g e n f ür d e n V er si c h er u n g s b etri e b br utt o  3. 1 8 2  3. 3 6 8  
V er si c h er u n g st e c h ni s c h e s Er g e b ni s f. e. R.  1. 8 0 8  6 4 8  
G e s a mt s c h a d e n q u ot e  4 4, 1 %  7 2, 3 %  
S c h a d e n q u ot e f. e. R.  4 1, 2 %  7 2, 1 %  

T a b ell e 2 : U nf all v e r si c h e r u n g 

Tr a n s p ort - u n d L uftf a hrt v er si c h er u n g  

I n d e m n o c h  n e u e n G e s c h äft s b er ei c h d er L uftf a hrt v er si c h er u n g mit d e n S p art e n Dr o h-

n e n h aft pfli c ht - u n d Dr o h n e n k a s k o v er si c h er u n g w ur d e ei n B eitr a g s v ol u m e n i. H. v. 

1. 5 3 9  T E U R  (V orj a hr 1. 1 3 1 T E U R)  err ei c ht. Di e V ertr a g s st ü c k z a hl e n sti e g e n a uf 

4 2. 2 0 3 ( V orj a hr  3 7. 3 6 8) . Di e S c h a d e n q u ot e br utt o li e gt d er z eit b ei 4, 1 4  Pr o z e nt.  

G e s a mt i n T E U R  2 0 2 2  2 0 2 3  
V er di e nt e B eitr ä g e br utt o  1. 1 3 1  1. 5 3 9  
A uf w e n d u n g e n f ür V er si c h er u n g sf äll e br utt o  3 4  6 4  
A uf w e n d u n g e n f ür d e n V er si c h er u n g s b etri e b br utt o  4 6 5  8 5 8  
V er si c h er u n g st e c h ni s c h e s Er g e b ni s f. e. R.  3 7 1  2 2 6  
G e s a mt s c h a d e n q u ot e  3, 0 %  4, 1  %  
S c h a d e n q u ot e f. e. R.  4, 6  %  6, 1  %  

T a b ell e 3 : T r a n s p o rt- u n d L uftf a hrt v e r si c h e r u n g  

F e u er - u n d a n d er e S a c h v er si c h er u n g e n  

Di e S p art e F e u er - u n d a n d er e S a c h v er si c h er u n g e n b e st e ht a u s f ü nf T eil e n. Z u m ei-

n e m a u s d er F e u er v er si c h er u n g, v er b u n d e n e H a u sr at, d er v er b u n d e n e n W o h n g e-

b ä u d e, d er Kr a n k e n z u s at z v er si c h er u n g s o wi e d er s o n sti g e n V er si c h er u n g e n. U nt er 

di e s o n sti g e n V er si c h er u n g e n f all e n di e L eit u n g s w a s s er -, Ei n br u c h di e b st a hl-, St ur m-, 

Gl a s -, H a u s h alt s g er ät e-, P h ot o v olt ai k-, K a s k o- u n d di e W ei d eti er di e b st a hl v er si c h e-

r u n g.  



B E RI C H T Ü B E R S O L V A BI LI T Ä T U N D F I N A N Z L A G E ( S F C R)  
 
G e s c h äft st äti g k eit u n d G e s c h äft s er g e b ni s  

 

R a m o n a P ut z  
1 4  

N V -V er si c h er u n g e n V V a G  
St a n d: 0 8 . 04 . 20 2 4  V U -Nr.: 5 0 1 5  

 

F e u er v er si c h er u n g  

Di e B eitr a g s ei n n a h m e n i m G e s c h äft sj a hr 2 0 2 3 er h ö ht e n si c h u m 3 1 1  T E U R. Di e s i st 

ei n Z u g a n g v o n 1 0, 2 Pr o z e nt a uf j et zt 3. 3 6 5 T E U R. Di e A n z a hl d er V er si c h er u n g s-

v ertr ä g e h at si c h a uf 6. 4 3 3 er h ö ht ( V orj a hr 6. 3 9 2).  Di e ü b er wi e g e n d e n B eitr a g s ei n-

n a h m e n st a m m e n a u s u n s er e m tr a diti o n ell e n l a n d wirt s c h aftli c h e n F e u er g e s c h äft mit 

i n s g e s amt 2. 9 1 0 T E U R. Di e G e s a mt s c h a d e n q u ot e i m F e u er b er ei c h i st d e utli c h g ef al-

l e n a uf 4 7, 1 Pr o z e nt. I m V orj a hr b etr u g di e S c h a d e n q u ot e n o c h 6 9, 3 Pr o z e nt. D e s-

h al b h at si c h a u c h u n s er e S c h a d e n -K o st e n -Q u ot e i n di e s er S p art e a uf 7 5, 9 Pr o z e nt 

( V orj a hr 9 7, 9 Pr o z e nt) br utt o v er mi n d ert. A uf gr u n d d e s h o h e n n e g ati v e n R ü c k v er si-

c h er u n g s s al d o s m u s st e ei n v er si c h er u n g st e c h ni s c h er V erl u st i n H ö h e v o n 1 0 8  T E U R 

a u s g e wi e s e n w er d e n ( V orj a hr e s v erl u st 1 6 1  T E U R).  

V er b u n d e n e H a u sr at  

I n u n s er er H a u sr at v er si c h er u n g k o n nt e n wir i m G e s c h äft sj a hr 2 0 2 3 d a s B eitr a g s v ol u-

m e n u m 5 8 0  T E U R ( V orj a hr 4 9 1  T E U R) a uf 8. 2 9 3 T E U R er h ö h e n. Di e s e nt s pri c ht ei-

n e m Z u g a n g v o n 7, 5 Pr o z e nt ( V orj a hr 6, 8 Pr o z e nt). Di e Z a hl d er V er si c h er u n g s v er-

tr ä g e sti e g a uf i n s g e s a mt 8 2. 5 7 3 ( V orj a hr 8 0. 8 8 2) b z w. u m 2, 1 Pr o z e nt.  Di e A n z a hl 

d er G e s c h äft sj a hr e s s c h ä d e n sti e g a uf 2. 8 9 6 ( V orj a hr 2. 7 3 0), di e S c h a d e n q u ot e a uf 

5 1, 9 Pr o z e nt ( V orj a hr 4 8, 9 Pr o z e nt). D a s v er si c h er u n g st e c h ni s c h e Er g e b ni s v er mi n-

d ert e si c h a uf gr u n d d er h ö h er e n S c h a d e n q u ot e a uf 4 7 6 T E U R ( V orj a hr 6 8 6 T E U R ). 

D a mit i st di e H a u sr at s p art e d er z w eit gr ö ßt e Ertr a g s bri n g er n a c h d er All g e m ei n e n U n-

f all. 

V er b u n d e n e W o h n g e b ä u d e  

Di e B eitr a g s ei n n a h m e n u n s er er W o h n g e b ä u d e v er si c h er u n g err ei c ht e n i m l a uf e n d e n 

G e s c h äft sj a hr 4, 7 Mi o. E U R. D a s b e d e ut et ei n e n Z u g a n g i n H ö h e v o n 6 2 6  T E U R. 

Di e Br utt o s c h a d e n q u ot e r e d u zi ert e si c h d e utli c h a uf 8 2, 4 Pr o z e nt. A u c h di e A n z a hl 

d er n e u g e m el d et e n G e s c h äft sj a hr e s s c h ä d e n gi n g st ar k z ur ü c k. I m V orj a hr w ur d e n 

2. 1 4 9 S c h ä d e n g e m el d et, i m l a uf e n d e n B eri c ht sj a hr n ur 9 9 2 S c h ä d e n.  



B E RI C H T Ü B E R S O L V A BI LI T Ä T U N D F I N A N Z L A G E ( S F C R)  
 
G e s c h äft st äti g k eit u n d G e s c h äft s er g e b ni s  

 

R a m o n a P ut z  
1 5  

N V -V er si c h er u n g e n V V a G  
St a n d: 0 8 . 04 . 20 2 4  V U -Nr.: 5 0 1 5  

 

N a c h B et eili g u n g  d e s R ü c k v er si c h er er s w ei st d a s v er si c h er u n g st e c h ni s c h e N ett o -Er-

g e b ni s ei n e n F e hl b etr a g v o n 8 1 3  T E U R a u s, d a b ei w ur d e n d er S c h w a n k u n g sr ü c k st el-

l u n g 2 7 2 T E U R u n d d er er st m al s er mitt elt e n Dr o h v erl u str ü c k st ell u n g 1 0 4 T E U R z u g e-

f ü hrt 

Kr a n k e n z u s at z v ersi c h er u n g  

I n di e s er n o c h n e u e n S p art e k o n nt e n w eit er e Z u w ä c h s e er zi elt w er d e n. B ei ei n er h ö-

h er e n S c h a d e n q u ot e v o n 7 7, 2 Pr o z e nt w ur d e ei n v er si c h er u n g st e c h ni s c h er V erl u st i n 

H ö h e v o n 1 4 1 T E U R a u s g e wi e s e n. D a b ei w ur d e n f ür e v e nt u ell e S p ät s c h ä d e n w eit er e 

R e s er v e n g e bil d e t. 

S o n sti g e S p art e n  

B ei u n s er e n s o n sti g e n V er si c h er u n g s s p art e n L eit u n g s w a s s er, Ei n br u c h di e b st a hl, 

Gl a s, H a u s h alt s g er ät e ( E G G), P h ot o v olt ai k u n d W ei d eti er di e b st a hl h a b e n si c h k ei n e 

b e s o n d er e n V er ä n d er u n g e n b ei m B eitr a g s w a c h st u m u n d i m S c h a d e n v erl a uf er g e b e n. 

I n d er K a s k o v er si c h er u n g sti e g j e d o c h d a s B eitr a g s v ol u m e n a uf gr u n d d er n e u e n F a hr-

r a d v er si c h er u n g u m 1.0 3 0  T E U R.  

I n s g e s a mt m u s st e ei n h o h e s n e g ati v e s v er si c h er u n g st e c h ni s c h e s Er g e b ni s f ür ei g e n e 

R e c h n u n g ( n ett o) i n H ö h e v o n 2 .3 3 0 T E U R ( V orj a hr e s v erl u st 8 5 3  T E U R) a u s g e wi e s e n 

w er d e n. A uf gr u n d d er h o h e n S c h a d e n q u ot e i n d er K a s k o v er si c h er u n g r e d u zi ert e si c h 

d a s G e s a mt er g e b ni s hi er d e utli c h.  

I n d er n e u e n S p art e l a n d wirt s c h aftli c h e S a c h v er si c h er u n g sti e g d a s B eitr a g s v ol u m e n 

a uf 8 2  T E U R. I n d er S p art e St ur m w ei st d a s v er si c h er u n g st e c h ni s c h e Er g e b ni s a uf-

gr u n d d er er st m ali g e n Z uf ü hr u n g z ur S c h w a n k u n g sr ü c k st ell u n g ei n e n F e hl b etr a g i n 

H ö h e v o n 2 1  T E U R a u s.  

 

G e s a mt i n T E U R  2 0 2 2  2 0 2 3  
V er di e nt e B eitr ä g e br utt o  1 8. 4 7 7  2 1. 4 5 7  
A uf w e n d u n g e n f ür V er si c h er u n g sf äll e br utt o  1 4. 5 7 6  1 4. 0 7 8  
A uf w e n d u n g e n f ür d e n V er si c h er u n g s b etri e b br utt o  6. 5 6 1  7. 7 6 0  
V er si c h er u n g st e c h ni s c h e s Er g e b ni s f. e. R.  1. 0 0 9  -2. 0 8 2  
G e s a mt s c h a d e n q u ot e  7 8, 8 9 %  6 5, 6 %  
S c h a d e n q u ot e f. e. R.  7 2, 0 3 %  7 2, 0 %  

T a b ell e 4 : F e u e r- u n d a n d e r e S a c h v e r si c h e r u n g  



B E RI C H T Ü B E R S O L V A BI LI T Ä T U N D F I N A N Z L A G E ( S F C R)  
 
G e s c h äft st äti g k eit u n d G e s c h äft s er g e b ni s  

 

R a m o n a P ut z  
1 6  

N V -V er si c h er u n g e n V V a G  
St a n d: 0 8 . 04 . 20 2 4  V U -Nr.: 5 0 1 5  

 

Z u s a m m e nf a s s e n d s ei n di e B eitr a g s ei n n a h m e n u n d -a u s g a b e n i n f ol g e n d er T a b ell e 
5  d ar g e st ellt:  
 
G e s a mt i n T E U R  2 0 2 2  2 0 2 3  
V er di e nt e B eitr ä g e br utt o  4 6. 9 1 1  5 0. 9 5 2  
A uf w e n d u n g e n f ür V er si c h er u n g sf äll e br utt o  2 7. 8 0 0  3 1. 5 1 4  
A uf w e n d u n g e n f ür d e n V er si c h er u n g s b etri e b br utt o  1 7. 4 0 4  1 9. 1 3 9  
V er si c h er u n g st e c h ni s c h e s Er g e b ni s f. e. R.  3 2 3  -2. 5 0 4  
G e s a mt s c h a d e n q u ot e  5 9, 3  %  6 1, 8 %  
S c h a d e n q u ot e f. e. R.  6 0, 7  %  6 5, 6 %  

T a b ell e 5 : Z u s a m m e nf a s s u n g B eitr a g s ei n n a h m e n 

A. 3  A nl a g e er g e b ni s  

U n s er e K a pit al a nl a g e n h a b e n si c h i m B eri c ht sj a hr u m 3. 9 0 0  T E U R ( V orj a hr 4. 1 0 0  

T E U R) er h ö ht a uf j et zt 6 5. 7 0 0  T E U R ( V orj a hr 6 1. 8 0 0  T E U R).  

 

A b bil d u n g 1 : E nt wi c kl u n g d e r K a pit al a nl a g e n 
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A b bil d u n g 2 : Z u s a m m e n s et z u n g d e r K a pit al a nl a g e n 

 

W ä hr u n g sri si k e n b e st e h e n f ür di e N V ni c ht, d a u n s er H a n d el s pl at z d er e ur o p äi s c h e 

Wirt s c h aft sr a u m i st u n d al s W ä hr u n g a u s s c hli e ßli c h d er E U R O ei n g e s et zt wir d. K a pi-

t al a nl a g e n i n Fr e m d w ä hr u n g en w ur d e n i m B eri c ht s z eitr a u m ni c ht g e z ei c h n et. A u c h 

z u k ü nfti g i st di e s ni c ht g e pl a nt.  

U n s er e K a pit al ertr ä g e s et zt e n si c h a u sf ol g e n d e n  P o siti o n e n z u s a m m e n, wi e i n d er f ol-

g e n d e n T a b ell e 6  d ar g e st ellt:  
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G e s a mt i n T E U R  2 0 2 2  2 0 2 3  
Ertr ä g e a u s Gr u n d st ü c k e n, gr u n d st ü c k s gl ei c h e n R e c ht e n 
u n d B a ut e n a uf fr e m d e n Gr u n d st ü c k e n  

2 1 5, 4  2 1 5, 4  

Ertr ä g e a u s a n d er e n K a pit al a nl a g e n  6 4 4, 1  8 8 8, 4  
Ertr ä g e a u s Z u s c hr ei b u n g e n  1 0, 6  8 9, 1  
G e wi n n e a u s d e m A b g a n g v o n K a pit al a nl a g e n  2 0 2, 4  2, 5  
G e s a mt e rtr a g  1. 0 7 2, 5  1. 1 9 5, 5  

T a b ell e 6 : A uf st ell u n g K a pit al e rtr ä g e 

U n s er e A uf w e n d u n g e n f ür K a pit al a nl a g e n:  

G e s a mt i n T E U R  2 0 2 2  2 0 2 3  
A uf w e n d u n g e n f ür di e V er w alt u n g v o n K a pit al a nl a g e n, Zi n s-
a uf w e n d u n g e n u n d s o n sti g e A uf w e n d u n g e n  

1 5 6, 6  2 1 4, 0  

A b s c hr ei b u n g e n a uf K a pit al a nl a g e n  4 6 9, 3  3 1 0, 0  
V erl u st e a u s d e m A b g a n g v o n K a pit al a nl a g e n  8 3, 8  -- 
G e s a mt a uf w a n d  7 0 9, 7  5 2 4, 0  

T a b ell e 7 : A uf st ell u n g K a pit al a uf w e n d u n g e n 

Di e K a pit al ertr ä g e h a b e n si c h tr ot z d e s w eit er hi n ni e dri g e n Zi n s ni v e a u s a uf 1. 2 1 4, 3  

T E U R er h ö ht. Di e D ur c h s c h nitt s v er zi n s u n g b etr ä gt j et zt 1, 9  Pr o z e nt ( V orj a hr 1, 8  Pr o-

z e nt). Di e A uf w e n d u n g e n v err i n g ert e n si c h a uf 5 2 4  T E U R ( V orj a hr 7 0 9, 7  T E U R).  

A. 4  E nt wi c kl u n g s o n sti g er T äti g k eit e n  

U nt er d e n s o n sti g e n T äti g k eit e n h at di e N V s o n sti g e Ertr ä g e i n H ö h e v o n 7 9  T E U R 

( V J: 6 8  T E U R) u n d s o n sti g e A uf w e n d u n g e n v o n i n s g e s a mt 8 3 1  T E U R ( V J: 9 9 5  T E U R) 

v er b u c ht.  

Di e s o n sti g e n Ertr ä g e s et zt e n si c h a u s Ertr ä g e n a u s d er A ufl ö s u n g v o n R ü c k st ell u n-

g e n u n d Ertr ä g e n a u s d e m A b g a n g v o n A nl a g e v er m ö g e n z u s a m m e n.  

Di e s o n sti g e n A uf w e n d u n g e n u mf a s s e n di e P o siti o n e n R e c ht s - u n d B er at u n g s k o st e n, 

A uf w e n d u n g e n f ür d e n J a hr e s a b s c hl u s s u n d W P -B eri c ht, di e V er g üt u n g u n d di e K o s-

t e n d e s A uf si c ht sr at e s. 

W e s e ntli c h e L e a si n g v er ei n b ar u n g e n b e st e h e n b ei d er N V ni c ht.  

A. 5  S o n sti g e A n g a b e n  

K ei n e A n g a b e n.  
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B  G o v er n a n c e -S y st e m  

B. 1  All g e m ei n e A n g a b e n z u m G o v er n a n c e -S y st e m  

D er V or st a n d d er N V s et zt si c h a u s z w ei g e s c h äft sf ü hr e n d e n Mit gli e d er n z u s a m m e n. 

Di e R e s s ort s w ur d e n u nt er d e n b ei d e n V or st ä n d e n wi e f ol gt a uf g et eilt:  

V or st a n d s v or sit z e n d e r  
H err H ol g e r K e c k  

V or st a n d  
H err H e n ni n g B er n a u  

R e c h n u n g s w e s e n  V ertri e b  
B etri e b  M a kl er -S er vi c e  
I nf or m ati o n st e c h n ol o gi e K u n d e n -S er vi c e  
B etri e b s or g a ni s ati o n  P er s o n al & R e c ht  
Z e ntr al e -Di e n st e  M ar k eti n g  
S c h a d e n a bt eil u n g   
V er m ö g e n s a nl a g e n   
Pr o d u kt e nt wi c kl u n g   
R ü c k v er si c h er u n g   
Gr u n d s at zfr a g e n   

G e s a mtri si k o m a n a g e m e nt  
T a b ell e 8 : A uft eil u n g V o r st ä n d e 

D er A uf si c ht sr at d er N V b e st e ht a u s dr ei st ä n di g e n Mit gli e d er n u n d ei n e m Er s at z mit-

gli e d. Di e Mit gli e d er d e s A uf si c ht sr at e s m ü s s e n a u c h z eit gl ei c h Mit gli e d d e s V er ei n s 

s ei n.  

A uf si c ht s r at s mit gli e d  P o siti o n  
Dr. j ur. Fr a n k L ü hri n g  V or sit z e n d er d e s A uf si c ht sr at e s  
M ari a n n e H e y k e n  St ell v ertr et er d e s A R -V or sit z e n d e n  
Dr. m e d. d e nt. Kl a u s E br e c ht  A uf si c ht sr at  
A x el R a n k e  Er s at z mit gli e d A uf si c ht sr at  

T a b ell e 9 : A uf si c ht s r at 

Di e A uf g a b e n d e s A uf si c ht sr at e s si n d d ur c h G e s et z u n d S at z u n g z u g e wi e s e n. F ol-

g e n d e A uf g a b e n si n d i h m z u g e wi e s e n:  

•  di e Ü b er w a c h u n g d er G e s c h äft sf ü hr u n g  

•  Pr üf u n g d e s J a hr e s a b s c hl u s s e s, d e s V or s c hl a g e s ü b er di e J a hr e s er g e b ni s v er-

w e n d u n g u n d d e s G e s c h äft s b eri c ht e s s o wi e di e B eri c ht er st att u n g a n di e Mit-

gli e d er v ertr et er v er s a m ml u n g  

•  F e st st ell u n g d e s J a hr e s a b s c hl u s s e s, i n kl. d er J a hr e s er g e b ni s v er w e n d u n g  

•  B e st ell u n g d e s V or st a n d e s u n d R e g el u n g s ei n e s Di e n st v er h ält ni s s e s  
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F ür F ol g e n d e G e s c h äft s a bl ä uf e i st di e Z u sti m m u n g d e s A uf si c ht sr at e s erf or d erli c h:  

•  Er w er b, V er ä u ß er u n g u n d B el a st u n g v o n Gr u n d ei g e nt u m  

•  F e st s et z u n g v o n N a c h s c h u s s b eitr ä g e n  

•  V ertr ä g e mit a n d er e n V er si c h er u n g s u nt er n e h m e n, a u s g e n o m m e n R ü c k v er si-

c h er u n g s v ertr ä g e n  

•  B e st ell u n g v o n Pr o k uri st e n u n d H a n dl u n g s b e v oll m ä c hti gt e  

•  A uf n a h m e n e u er V er si c h er u n g s s p art e n  

D er A uf si c ht sr at i st w eit er hi n er m ä c hti gt:  

•  di e S at z u n g z u ä n d er n, s o w eit di e Ä n d er u n g n ur di e F a s s u n g b etrifft  

•  B e s c hl ü s s e d er Mit gli e d er v ertr et er v er s a m ml u n g, d ur c h w el c h e di e S at z u n g g e-

ä n d ert wir d, s o w eit a b z u ä n d er n, wi e d a s di e A uf si c ht s b e h ör d e v or d er G e n e h-

mi g u n g v erl a n gt  

•  si c h ei n e G e s c h äft s or d n u n g z u g e b e n  

G e m ä ß d er S ol v e n c y  II-R a h m e nri c htli ni e si n d di e vi er S c hl ü s s elf u n kti o n e n ( si e h e A b-

bil d u n g 3 ) i m pl e m e nti ert. 

 

A b bil d u n g 3 : D a s G o v e r n a n c e-S y s t e m d e r N V 

Di e ei n z el n e n S c hl ü s s elf u n kti o n e n st e h e n gr u n d s ät zli c h gl ei c hr a n gi g u n d gl ei c h b e-

r e c hti gt n e b e n ei n a n d er u n d si n d u nt er ei n a n d er ni c ht w ei s u n g s g e b u n d e n.  

Di e U n a b h ä n gi g e Ri si k o c o ntr olli n gf u n kti o n ( U R C F) h at di e f ol g e n d e n w e s e ntli c h e n 

A uf g a b e n:  

•  U nt er st üt z u n g d er Ri si k o ei g n er b ei d er U m s et z u n g d e s Ri si k o m a n a g e m e nt s,  
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•  k o n z e pti o n ell e W eit er e nt wi c kl u n g d e s Ri si k o m a n a g e m e nt s y st e m s,  

•  I m pl e m e nti er u n g u n d Pfl e g e u n d di e I nitii er u n g v o n V or s c hl ä g e n f ür Ri si k o m a-

n a g e m e nt m a ß n a h m e n,  

•  Er st ell u n g v o n L eitli ni e n z ur E nt wi c kl u n g v o n Str at e gi e n u n d V erf a hr e n z ur I d e n-

tifi k ati o n, Erf a s s u n g, Ü b er w a c h u n g, M a n a g e m e nt u n d R e p orti n g v o n Ri si k e n, 

•  D o k u m e nt ati o n d er Or g a ni s ati o n, d er M a ß n a h m e n u n d V er a nt w ortli c h k eit e n,  

•  K o or di n ati o n u n d C o ntr olli n g d er Ri si k o m a n a g e m e nt a kti vit ät e n u n d  d er a n g e-

st o ß e n e n Ri si k o m a n a g e m e nt m a ß n a h m e n,  

•  M o d er ati o n, D o k u m e nt ati o n u n d K o or di ni er u n g d er Ri si k o kl a u s ur e n,  

•  effi zi e nt e Ri si k o b eri c ht er st att u n g u n d z eit n a h e M a n a g e m e nti nf or m ati o n.  

 

Z u d e n A uf g a b e n d er V er si c h er u n g s m at h e m ati s c h e n F u n kti o n z ä hl e n:  

•  K o or di ni er u n g d er B er e c h n u n g d er v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k st ell u n g e n,  

•  G e w ä hrl ei st u n g d er A n g e m e s s e n h eit d er v er w e n d et e n M et h o d e n u n d B a si s-

m o d ell e s o wi e d er b ei d er B er e c h n u n g d er v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k st el-

l u n g e n g e m a c ht e n A n n a h m e n, 

•  B e w ert u n g d er  Hi nl ä n gli c h k eit u n d d er Q u alit ät d er D at e n, di e b ei d er B er e c h-

n u n g d er v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k st ell u n g e n z u gr u n d e g el e gt w er d e n,  

•  V er gl ei c h d er b e st e n S c h ät z w ert e mit d e n Erf a hr u n g s w ert e n,  

•  U nt erri c ht u n g d e s V er w alt u n g s -, M a n a g e m e nt- o d er A uf si c ht s or g a n s ü b er di e 

V erl ä s sli c h k eit u n d A n g e m e s s e n h eit d er B er e c h n u n g d er v er si c h er u n g st e c h ni-

s c h e n R ü c k st ell u n g e n,  

•  St ell u n g n a h m e z ur g e n er ell e n Z ei c h n u n g s - u n d A n n a h m e p oliti k,  

•  B eitr a g z ur wir k s a m e n U m s et z u n g d e s Ri si k o m a n a g e m e nt s y st e m s, i n s b e s o n-

d er e i m Hi n bli c k a uf di e S c h aff u n g v o n Ri si k o m o d ell e n, di e d er B er e c h n u n g d er 

K a pit al a nf or d er u n g e n z u gr u n d e li e g e n.  

 

 

 

 



B E RI C H T Ü B E R S O L V A BI LI T Ä T U N D F I N A N Z L A G E ( S F C R)  
 
G o v er n a n c e -S y st e m  

 

R a m o n a P ut z  
2 2  

N V -V er si c h er u n g e n V V a G  
St a n d: 0 8 . 04 . 20 2 4  V U -Nr.: 5 0 1 5  

 

Di e C o m pli a n c e -F u n kti o n i st z u st ä n di g f ür:  

•  Ei n h alt u n g v o n g e s et zli c h e n B e sti m m u n g e n, r e g ul at ori s c h er St a n d ar d s u n d Er-

f üll u n g w eit er er, w e s e ntli c h er u n d vo n d er N V s el b st g e s et zt er St a n d ar d s u n d 

A nf or d er u n g e n v o n G e s et z e n u n d Ri c htli ni e n i m U nt er n e h m e n,  

•  Ri si k o k o ntr oll e, al s o I d e ntifi zi er u n g, B e w ert u n g, Ü b er w a c h u n g u n d R e p orti n g 

v o n C o m pli a n c e -Ri si k e n  

Di e I nt er n e R e vi si o n i st z u st ä n di g f ür:  

•  Er st ell u n g v o n R e vi si o n s -L eitli ni e n,  

•  A uf st ell u n g u n d U m s et z u n g d e s R e vi si o n s pl a n s s o wi e d e s s e n F ort s c hr ei b u n g 

mit ei n e m ri si k o b a si ert e n A n s at z,  

•  Ü b er mittl u n g d e s R e vi si o n s pl a n s a n d e n V or st a n d,  

•  Er st ell u n g d e s R e vi si o n s b eri c ht s u n d V orl a g e b ei m V or st a n d,  

•  Ü b er pr üf u n g d er B ef ol g u n g d er E m pf e hl u n g e n.  

Di e i nt er n e R e vi si o n w ur d e v o n d er N V a n di e Q -P E RI O R A G a u s g el a g ert u n d mit 

H err n Ei k e C or n eli u s al s A u s gli e d er u n g s b e a uftr a gt e n b e n a n nt.  

V er g üt u n g s p oliti k u n d -s y st e m  

G e m ä ß d er S at z u n g d er N V h at j e d e s A uf si c ht sr at s mit gli e d ei n e n  A n s pr u c h a uf ei n e 

V er g üt u n g u n d a uf Er st att u n g v o n B ar a u sl a g e n. Di e V er g üt u n g wir d v o n d er Mit gli e-

d er v ertr et er v er s a m ml u n g f e st g e s et zt.  

Di e V er g üt u n g f ür d e n V or st a n d w ur d e d ur c h ei n e V er g üt u n g sl eitli ni e d ur c h d e n A uf-

si c ht sr at v er a b s c hi e d et. L a ut di e s er L eitli ni e s et zt si c h d a s G e h alt d e s V or st a n d e s a u s 

ei n e m Gr u n d g e h alt s o wi e ei n e m v ari a bl e n A nt eil z u s a m m e n. D er v ari a bl e A nt eil b e-

tr ä gt m a xi m al 2 5 % d er G e s a mt v er g üt u n g u n d i st a b h ä n gi g v o n v er s c hi e d e n e n Krit e-

ri e n. Di e A u s z a hl u n g d e s v ari a bl e n T eil s er str e c kt si c h i n d er B e w ert u n g s o wi e i n d er 

A u s z a hl u n g ü b er dr ei J a hr e. Di e Gr u n d v er g üt u n g u n d di e R e g el u n g e n z ur v ari a bl e n 

V er g üt u n g w er d e n mi n d e st e n s ei n m al pr o J a hr v o m A uf si c ht sr at a uf A n g e m e s s e n h eit 

u n d Ri c hti g k eit ü b er pr üft.  

Di e V er g üt u n g all er Mit ar b eit er d er N V i st ni c ht t arif g e b u n d e n, ori e nti ert si c h a b er a n 

d e n g elt e n d e n T arif v ertr a g f ür di e pri v at e V er si c h er u n g s wirt s c h aft, s o w eit i n d e n ei n-

z el n e n Ar b eit s v ertr ä g e n k ei n e a b w ei c h e n d e R e g el u n g g etr off e n w ur d e.  
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E s b e st e h e n k ei n e i n di vi d u ell e n o d er g r u n d s ät zli c h e n V orr u h e st a n d sr e g el u n g e n. 

I m G e s c h äft sj a hr er g a b e n si c h k ei n e w e s e ntli c h e n Tr a n s a kti o n e n. 

B. 2  A nf or d er u n g e n a n di e f a c hli c h e Q u alifi k ati o n u n d p er s ö nli c h e Z u v erl ä s si g k eit  

J e d e s V er si c h er u n g s u nt er n e h m e n m u s s si c h er st ell e n, d a s s P er s o n e n, di e d a s U nt er-

n e h m e n t at s ä c hli c h l eit e n o d er a n d er e S c hl ü s s elf u n kti o n e n i n n e h a b e n, f a c hli c h q u ali-

fi zi ert u n d p er s ö nli c h z u v erl ä s si g si n d ( s o g. Fit & Pr o p er -Krit eri e n).  

Di e s b etrifft b ei d er N V d e n A uf si c ht sr at, d e n V or st a n d s o wi e di e I n h a b er d er vi er 

S c hl ü s s elf u n kti o n e n.  

Di e f a c hli c h e n A nf or d er u n g e n a n di e I n h a b er d er S c hl ü s s elf u n kti o n e n ri c ht e n si c h 

n a c h d e n s p e zifi s c h e n V er a nt w ortli c h k eit e n u n d T äti g k eit e n d er j e w eili g e n P er s o n e n.  

•  U n a b h ä n gi g e Ri si k o c o ntr olli n gf u n kti o n ( U R C F) s oll ü b er Q u alifi k ati o n e n i m B e-

r ei c h Risi k o m a n a g e m e nt, B etri e b s wirt s c h aft, V er si c h er u n g s m at h e m ati k u n d 

K e n nt ni s s e i m B er ei c h I nt er n e R e vi si o n v erf ü g e n.  

•  C o m pli a n c e -F u n kti o n s oll ü b er j uri sti s c h e Q u alifi k ati o n e n, B etri e b s wirt s c h aftli-

c h e K e n nt ni s s e u n d Erf a hr u n g i m Ri si k o m a n a g e m e nt v erf ü g e n.  

•  V er s i c h er u n g s m at h e m ati s c h e F u n kti o n ( V M F) s oll ü b er Q u alifi k ati o n e n i m B e-

r ei c h V er si c h er u n g s- u n d Fi n a n z m at h e m at h e m ati k, B etri e b s wirt s c h aftli c h e 

K e n nt ni s s e u n d Erf a hr u n g e n i m B er ei c h Ri si k o m a n a g e m e nt v erf ü g e n.  

•  Di e I nt er n e R e vi si o n s oll ü b er Q u alifi k ati o n e n i m  b etri e b s wirt s c h aftli c h e n, i m 

B er ei c h d er I nt er n e n R e vi si o n s o wi e ü b er K e n nt ni s s e a u s d e m Ri si k o m a n a g e-

m e nt v erf ü g e n.  

Di e N V st ellt ei n e a n g e m e s s e n e Vi elf alt d er Q u alifi k ati o n e n, K e n nt ni s s e u n d ei n s c hl ä-

gi g e n Erf a hr u n g e n si c h er, d a mit d a s U nt er n e h m e n i n pr of e s si o n ell er W ei s e g el eit et 

u n d ü b er w a c ht wir d.  

Z u s ät zli c h s or gt di e N V d af ür, d a s s di e Mit gli e d er v o n V er w alt u n g s -, A uf si c ht s- u n d 

M a n a g e m e nt or g a n e n ü b er a n g e m e s s e n e Q u alifi k ati o n e n, Erf a hr u n g e n u n d K e n nt-

ni s s e i n z u mi n d e st d e n f ol g e n d e n B er ei c h e n v erf ü g e n u n d di e s e d a u er h aft b ei b e h al-

t e n: 

•  K a pit al a nl a g e  
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•  V er si c h er u n g st e c h ni k  

•  R e c h n u n g sl e g u n g  

•  V er si c h er u n g s - u n d Fi n a n z m är kt e  

•  G e s c h äft s str at e gi e u n d G e s c h äft s m o d ell  

•  G o v er n a n c e -S y st e m  

•  Fi n a n z a n al y s e u n d v er si c h er u n g s m at h e m ati s c h e A n al y s e  

•  R e g ul at ori s c h er R a h m e n u n d r e g ul at ori s c h e A nf or d er u n g e n 

F ür di e B e urt eil u n g d er p er s ö nli c h e n Z u v erl ä s si g k eit u n d d er f a c hli c h e n Ei g n u n g e xi s-

ti er e n s c hriftli c h e i nt er n e L eitli ni e n, a n h a n d d er er ei n e B e w ert u n g v or g e n o m m e n wir d. 

Ei n e u n a b h ä n gi g e Ü b er pr üf u n g d er Q u alifi k ati o n e n u n d A nf o r d er u n g d er St ell e ni n h a-

b er wir d all e f ü nf J a hr e d ur c h g ef ü hrt, u m di e o b e n g e n a n nt e n P u n kt e or d n u n g s g e m ä ß 

z u erf üll e n.  

Di e B e st ell u n g d er G e s c h äft sl eit er, d er Mit gli e d er d e s A uf si c ht sr at s, d er I n h a b er d er 

S c hl ü s s elf u n kti o n e n s o wi e d er A u s gli e d er u n g s b e a uftr a gt e n erf ol gt a n h a n d d er B e-

s c hr ei b u n g d er e nt s pr e c h e n d e n M er k bl ätt er d er B a Fi n.  

B. 3  Ri si k o m a n a g e m e nt s y st e m ei n s c hli e ßli c h d er u nt er n e h m e n s ei g e n e n Ri si k o - u n d 

S ol v a bilit ät s b e urt eil u n g  

D a s Ri si k o m a n a g e m e nt S y st e m e n d er N V b e st e ht a u s d e n B er ei c h e n:  

•  G e s c h äft s str at e gi e u n d Ri si k o str at e gi e,  

•  d e m Ri si k o m a n a g e m e nt pr o z e s s,  

•  d e m Ri si k or e p orti n g, i n s b e s o n d er e d e n i nt er n e n B eri c ht s w e s e n s o wi e d er r e-

g ul at ori s c h e n B eri c ht er st att u n g.  

Ri si k o str at e gi e  

Di e Ri si k o str at e gi e l eit et si c h a u s d er G e s c h äft s str at e gi e a b. D a b ei wir d Ri si k o al s di e 

M ö gli c h k eit d e s Ni c ht err ei c h e n s ei n e s e x pli zit f or m uli ert e n Zi el e s v er st a n d e n. F ür di e 

A n n a h m e v o n Ri si k e n b e d e ut et di e s:  

•  Ri si k e n w er d e n n ur ei n g e g a n g e n, di e i n Ei n kl a n g mit d e n A n n a h m e - u n d Z ei c h-

n u n g sri c htli ni e n d er N V ü b er ei n sti m m e n;  
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•  d a s E i n g e h e n v o n Ri si k e n erf ol gt i n Ü b er ei n sti m m u n g mit d er G e s c h äft s str at e-

gi e;  

•  di e Ü b er w a c h u n g d er Ri si k e n erf ol gt i m Ri si k o m a n a g e m e nt pr o z e s s f ortl a uf e n d 

d ur c h d e n s o g e n a n nt e n Ri s k o w n er u n d d a s Ri si k o m a n a g e m e nt.  

Di e Ri si k o str at e gi e wir d v o m V or st a n d b e s c hl o s s e n u n d u nt erli e gt ei n er j ä hrli c h e n 

Ü b er pr üf u n g. Si e wir d mi n d e st e n s ei n m al j ä hrli c h mit d e m A uf si c ht sr at er ört ert.  

All e w e s e ntli c h e n Ri si k e n w er d e n l a uf e n d ü b er w a c ht u n d d ur c h d a s Ri si k o m a n a g e-

m e nt a n d e n V or st a n d b eri c ht et. S o mit wir d si c h er g e st ellt, d a s s a ll e w e s e ntli c h e n Ri-

si k e n z eit n a h er k a n nt u n d g e st e u ert w er d e n.  

Di e N V str e bt ü b er all e Ri si k e n a g gr e gi ert ei n e j e d er z eiti g e Ü b er d e c k u n g d er r e g ul a-

t ori s c h e n Ei g e n mitt el a nf or d er u n g e n a n. Di e Ü b er d e c k u n g di e nt z ur G e w ä hrl ei st u n g 

d er A n s pr ü c h e u n s er V er si c h er u n g s n e h m er G e g e n ü b er d er N V. D a b ei wir d ei n e S C R 

B e d e c k u n g v o n mi n d e st e n s 1 5 0 % a n g e str e bt.  

Di e u nt er n e h m e n s ei g e n e Ri si k o - u n d S ol v a bilit ät s b e urt eil u n g ( O R S A) wir d al s T eil d e s 

Ri si k o m a n a g e m e nt s y st e m s b ei d er N V d ur c h g ef ü hrt. U m, wi e i n d er S ol v e n c y II -R a h-

m e nri c htli ni e i n Art. 4 5, A b s. 1, S at z 2 a) -c) g ef or d ert, d e n G e s a mt s ol v a bilit ät s b e d arf, 

di e k o nti n ui erli c h e Ei n h alt u n g d er Ei g e n k a pit al a nf or d er u n g e n u n d di e Si g nifi k a n z d er 

A b w ei c h u n g d e s Ri si k o pr ofil s v o n d e n A n n a h m e n g e m ä ß d er St a n d ar df or m el b e urt ei-

l e n zu k ö n n e n, wir d d er O R S A ei n m al j ä hrli c h z u m Bil a n z sti c ht a g 3 1. 1 2. d ur c h g ef ü hrt.  

D er O R S A wir d z u m s el b e n Bil a n z sti c ht a g d ur c h g ef ü hrt wi e di e B er e c h n u n g d e s S C R 

n a c h St a n d ar df or m el. D a d ur c h i st ei n V er gl ei c h z ur St a n d ar df or m el m ö gli c h u n d e s 

k ö n n e n A b w ei c h u n g e n i m Ri si k o pr ofil a b g el eit et u n d er k a n nt w er d e n.  

Ei n u nt erj ä hri g er O R S A er gi bt si c h b ei si g nifi k a nt er Ä n d er u n g d e s Ri si k o pr ofil s d er N V. 

Di e s i st b ei s pi el s w ei s e b ei A uf n a h m e ei n er n e u e n S p art e d er F all. Wir d ei n n e u e s Pr o-

d u kt e nt wi c k elt, ä n d ert si c h i n d er R e g el ni c ht d a s Ri si k o pr ofil, s o d a s s ei n u nt erj ä hri g er 

b z w. A d -h o c -O R S A ni c ht a u s g el ö st wir d.  

N a c h A b s c hl u s s d e s O R S A wir d d er O R S A -B eri c ht er st ellt u n d d e m G e s a mt v or st a n d 

d ur c h d a s Ri si k o m a n a g e m e nt v or g el e gt u n d er ört ert. E s w er d e n di e A n n a h m e n u n d 

M et h o d e n s o wi e di e Er g e b ni s s e s c hriftli c h fi xi ert u n d ar c hi vi ert.  
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N a c h V er a b s c hi e d u n g u n d G e n e h mi g u n g d ur c h d e n G e s a mt v or st a n d d er N V erf ol gt 

di e Ü b er mittl u n g a n di e B a Fi n.  

B. 4  I nt er n e s K o ntr oll s y st e m 

D a s I K S d er N V b a ut a uf d e m s o g. „ T hr e e Li n e s of D ef e n s e“ M o d ell, d er dr ei V ert ei di-

g u n g sli ni e n a uf. Di e dr ei V ert ei di g u n g sli ni e n si n d:  

1.  Mit ar b eit er u n d F ü hr u n g s kr äft e si n d v er pfli c ht et, Ri si k e n i n i hr e m A uf g a b e n b e-
r ei c h u n d „ T a g e s g e s c h äft“ l a uf e n d z u i d e ntifi zi er e n u n d z u b e w ert e n.  

2.  Di e C o m pl ai n c e -F u n kti o n ü b er w a c ht g e m ei n s a m mit d er Ri si k o m a n a g e m e nt-
f u n kti o n u n d d er v er si c h er u n g s m at h e m ati s c h e n F u n kti o n di e Or g a ni s ati o n u n d 
F u n kti o n sf ä hi g k eit d e s Ri si k o m a n a g e m e nt s d er o p er ati v e n B er ei c h e.  

3.  Di e I nt er n e R e vi si o n pr üft di e A n g e m e s s e n h eit u n d Wir k s a m k eit d e s g e s a m-
t e n G o v er n an c e -S y st e m s.  

K o ntr oll a kti vit ät e n wi e d a s Vi er -A u g e n -Pri n zi p fi n d e n d a b ei a uf j e d er E b e n e d er A uf-

b a u - u n d A bl a uf or g a ni s ati o n z u u nt er s c hi e dli c h e n Z eit e n u n d mit u nt er s c hi e dli c h e m 

D et aili er u n g s gr a d st att.  

C o m pl ai n c e -F u n kti o n  

Di e C o m pl ai n c e -F u n kti o n wir d d u r c h d a s V or st a n d s mit gli e d H e n ni n g B er n a u a u s g e-

ü bt. Z u d e n H a u pt a uf g a b e n g e h ör e n:  

•  B er at u n g d e s G e s a mt v or st a n d e s i n B e z u g a uf Ei n h alt u n g d er V er w alt u n g s - u n d 

R e c h n u n g sl e g u n g s v erf a hr e n al s a u c h di e v o m G e s et z g e b er erl a s s e n e n G e-

s et z e, V erl a ut b ar u n g e n u n d a uf s i c ht s b e h ör dli c h e n A nf or d er u n g e n i n kl. Er st el-

l u n g ei n e s L ö s u n g s v or s c hl a g e s z ur I nt e gr ati o n i m U nt er n e h m e n  

•  K o ntr oll e d er erl a s s e n e n G e s et z e u n d V er w alt u n g s v or s c hrift e n b e z ü gli c h d er e n 

Ei n h alt u n g s o wi e R e ali si er u n g g e ei g n et er i nt er n er V erf a hr e n z u d er e n W a hr u n g  

•  Pr ä v e nti v e B e urt eil u n g d er m ö gli c h e n A u s wir k u n g e n v o n Ä n d er u n g e n d e s 

R e c ht s u mf el d e s f ür di e N V  

•  I d e ntifi zi er u n g u n d B e urt eil u n g d e s C o m pli a n c e-Ri si k o s b ei Ni c ht -Ei n h alt u n g 

d er r e c htli c h e n V or g a b e n s o wi e B e w ert u n g d er v o m G e s a mt v or st a n d g etr off e-

n e n M a ß n a h m e n z ur V er hi n d er u n g d er Ni c ht -Ei n h alt u n g  

•  B eri c ht er st att u n g a n a n g e m e s s e n Z eit a b st ä n d e n, mi n d e st e n s j e d o c h j ä hrli c h, 

ei n e n B eri c ht.  
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Di e C o m pl ai n c e -F u n kti o n i st i n d er z w eit e n V ert ei di g u n g sli ni e a n g e si e d elt u n d i m R a h-

m e n  i hr er A uf g a b e n erf üll u n g u n a b h ä n gi g u n d w ei s u n g sfr ei.  

 

B. 5  F u n kti o n d er i nt er n e n R e vi si o n  

Di e I nt er n e R e vi si o n d er N V i st a n di e Q -P eri or A G a u s g e gli e d ert. D er I n h a b er d er 

S c hl ü s s elf u n kti o n b eri c ht et dir e kt a n d e n A u s gli e d er u n g s b e a uftr a gt e n. L et zt er er bil d et 

s o mit d a s Bi n d e gli e d z wi s c h e n d er i nt er n e n R e vi si o n u n d d e m G e s a mt v or st a n d. D er 

A u s gli e d er u n g s b e a uftr a gt e i st s o mit a u c h d er z w eit e n V ert ei di g u n g sli ni e z u g e or d n et. 

H err Ei k e C or n eli u s ni m mt di e A uf g a b e n d e s A u s gli e d er u n g s b e a uftr a gt e n d er I nt er n e n 

R e vi si o n w a hr.  

Di e I nt er n e R e vi si o n ü b er ni m mt di e u n a b h ä n gi g e u n d o bj e kti v e Pr üf u n g s - u n d B er a-

t u n g s di e n stl ei st u n g, w el c h e d ar a uf a u s g eri c ht et i st, M e hr w ert z u s c h aff e n u n d di e G e-

s c h äft s pr o z e s s e z u v er b e s s er n. Si e u nt er st üt zt di e Or g a ni s ati o n b ei d er Err ei c h u n g 

i hrer Zi el e, i n d e m si e mit ei n e m s y st e m ati s c h e n u n d zi el g eri c ht et e n A n s at z di e Eff e k-

ti vit ät d e s Ri si k o m a n a g e m e nt s, d er K o ntr oll e n u n d d er F ü hr u n g s- u n d Ü b er w a c h u n g s-

pr o z e s s e b e w ert et u n d di e s e z u v er b e s s er n hilft.  

Gr u n dl a g e d er I nt er n e n R e vi si o n i st d er a b g e sti m mt e R e vi si o n s pl a n, d er r olli er e n d all e 

w e s e ntli c h e n G e s c h äft s b er ei c h e d er N V b er ü c k si c hti gt. A n h a n d d e s r olli er e n d e n R e-

vi si o n s pl a n s w er d e n di e Pr üff el d er f ür di e j ä hrli c h e R e vi si o n er mitt elt. Di e V er a nt w ort-

lic h e n d er Pr üff el d er w er d e n d ur c h d e n A u s gli e d er u n g s b e a uftr a g e n d er I nt er n e n R e-

vi si o n ü b er di e a n st e h e n d e Pr üf u n g i nf or mi ert.  

Di e R e vi si o n wir d pr ot o k olli ert u n d di e Pr üf er g e b ni s s e f ür d e n R e vi si o n s b eri c ht f e st g e-

h alt e n. N o c h ni c ht erl e di gt e P u n kt e w er d e n f ür ei n F oll o w -u p t er mi ni ert u m di e Erl e di-

g u n g z u pr üf e n.  

I m R e vi si o n s b eri c ht w er d e n di e Pr üff el d er b e s c hri e b e n u n d di e Pr üf u n g d ar g el e gt. Di e 

Ei n s c h ät z u n g e n u n d Er g e b ni s s e d e s Pr üf er s w er d e n i n K at e g ori e n f e st g e h alt e n. Di e 

t er mi ni ert e n F oll o w-u p s si n d e nt h alt e n.  
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B. 6  V er si c h er u n g s m at h e m ati s c h e F u n kti o n  

Di e V er si c h er u n g s m at h e m ati s c h e F u n kti o n wir d v o n M ari n a Gr a ßl a u s g e ü bt u n d i st 

ei n er d er n a c h S ol v e n c y II g ef or d ert e n S c hl ü s s elf u n kti o n u n d s o mit i n d er z w eit e n V er-

t ei di g u n g sli ni e a n g e si e d elt u n d d e m V or st a n d dir ekt u nt er st ellt.  

Di e V m F h at di e f ol g e n d e n B er at u n g s a uf g a b e n i m B er ei c h d er v er si c h er u n g s m at h e-

m ati s c h e n F u n kti o n:  

a)  K o or di ni er u n g b ei d er B er e c h n u n g d er v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k st ell u n-

g e n ( EI O P A -L eitli ni e 3 9)  

b)  D at e n q u alit ät ( EI O P A -L eitli ni e 4 0)  

c)  Z ei c h n u n g s - u n d A n n a h m e p oliti k s o wi e R ü c k v er si c h er u n g s v er ei n b ar u n g e n ( EI-

O P A -L eitli ni e 4 1)  

Di e V m F b eri c ht et mi n d e st e n s ei n m al j ä hrli c h s c hriftli c h a n di e G e s c h äft sl eit u n g. Di e-

s er B eri c ht u mf a s st all e er h e bli c h a u s g ef ü hrt e n A uf g a b e n u n d d er e n Er g e b ni s s e, s o-

wi e di e e vtl. a uftr et e n d e n U n z ul ä n gli c h k eit e n u n d gi bt E m pf e hl u n g e n, wi e di e s e e vtl. 

a uf g etr et e n e n U n z ul ä n gli c h k eit e n b e h o b e n w er d e n k ö n n e n.  

 

B. 7  O ut s o ur ci n g  

Di e N V h at f ol g e n d e wi c hti g e e xt er n e A u s gli e d er u n g v or g e n o m m e n:  

F u n kti o n s b e r ei c h  Di e n stl ei st er  A n s ä s si g k eit s st a at  
I nt er n e R e vi si o n Q _ P eri or A G, Ell m er a u  D e ut s c hl a n d  
K a pit al a nl a g e n m a n a g e-
m e nt  

D E V K A s s et M a n a g e m e nt 
G m b H, K öl n  

D e ut s c hl a n d  

V ertri e b v o n V er si c h e-
r u n g s pr o d u kt e n 

H el d e n. d e, H a m b ur g  D e ut s c hl a n d  

T a b ell e 1 0 : A u s g el a g e rt er Pr o z e s s  

 

Di e N V h at ei n e n Pr o z e s s z ur A u s w a hl - u n d Ü b er pr üf u n g ei n er A u s gli e d er u n g i m pl e-

m e nti ert. N a c h Pr üf u n g, o b e s si c h u m ei n e A u s gli e d er u n g i m a uf si c ht sr e c htli c h e n 

Si n n e b z w. ei n er wi c hti g e n  F u n kti o n h a n d elt, wir d ei n e Ri si k o a n al y s e d ur c h g ef ü hrt. 

Di e Ü b er pr üf u n g b ei n h alt et, o b d er p ot e n zi ell e Di e n stl ei st er wirt s c h aftli c h, r e c htli c h 

u n d f a c hli c h i n d er L a g e i st, di e A kti vit ät a n g e m e s s e n d ur c h z uf ü hr e n. Di e F ä hi g k eit e n 
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u n d K a p a zit ät e n d e s Di e n stl ei st er s w er d e n a n h a n d v o n R ef er e n z k u n d e n s o wi e  v er öf-

f e ntli c ht er G e s c h äft s b eri c ht e u n d fi n a n z m ar ktt y pi s c h e n K e n n z a hl e n g etr off e n. B ei K a-

pit al g e s ell s c h aft e n si n d di e s e i. d. R. i m I nt er n et a br uf b ar, s o d a s s ei n e V er gl ei c h b ar k eit 

b ei m e hr er e n B e w er b er n g e g e b e n i st. Di e s e A nf or d er u n g e n w er d e n i n ei n e m s c hrif tli-

c h e n B eri c ht d o k u m e nti ert. E b e n s o m ü s s e n di e Mit ar b eit eri n n e n u n d Mit ar b eit er d e s 

Di e n stl ei st er s, di e f ür di e A kti vit ät b etr a ut si n d, d e n A nf or d er u n g e n a n di e f a c hli c h e 

Ei g n u n g u n d p er s ö nli c h e Z u v erl ä s si g k eit e nt s pr e c h e n. Di e V er a nt w ort u n g f ür d e n a u s-

g e gli e d ert e n B er ei c h bl ei bt all er di n g s i m m er b ei m V or st a n d.  

B. 8  S o n sti g e A n g a b e n  

K ei n e A n g a b e n  
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C  Ri si k o pr ofil  

D a s Ri si k o pr ofil s et zt si c h a u s s ol c h e n Ri si k e n z u s a m m e n, d e n e n di e N V d ur c h i hr e 

T äti g k eit al s V er si c h er u n g s u nt er n e h m e n u n d i n s b e s o n d er e d er Art d e s b etri e b e n e n 

V er si c h er u n g s g e s c h äft e s a u s g e s et zt i st. Di e s e s i st a u s s c hli e ßli c h a u s g eri c ht et a uf Pri-

v at k u n d e n s o wi e kl ei n e G e w er b etr ei b e n d e i n d e n B er ei c h e n d er U nf all -/ S a c h v er si c h e-

r u n g. N e b e n d e n v er si c her u n g st e c h ni s c h e n Ri si k e n v er b er g e n si c h u. a. Ri si k e n i n 

S c h w a n k u n g e n a n d e n K a pit al m är kt e n, w el c h e d ur c h p oliti s c h e s o wi e g e s a mt wirt-

s c h aftli c h e v or h err s c h e n d e B e di n g u n g e n b e ei nfl u s st s ei n k ö n n e n. J e d er di e s er Ri si-

k o k o m p o n e nt e n wir d ei n e K a pit al a nf or d er u n g  (i n E ur o) z u g e wi e s e n, w el c h e n a c h d e n 

B e di n g u n g e n u n d A nf or d er u n g e n d e s i n E ur o p a a n g e w e n d et e n EI O P A -St a n d ar d a n-

s at z e s er mitt elt wir d. N e b e n ei n er Ei n z el b e w ert u n g d er Ri si k e n wir d ei n di v er sifi zi ert e s 

K a pit al ( S C R) b e sti m mt. S o mit s oll d e n a u s gl ei c h e n d e n E ff e kt e n z wi s c h e n d e n Ei n z el-

ri si k e n B e a c ht u n g g e s c h e n kt w er d e n. Di e s e s S C R wir d n a c h d e m E U -R e g el w er k S ol-

v e n c y -II s o b e sti m mt, d a s s di e N V z u ei n er Si c h er h eit v o n 9 9, 5 % all e a nf all e n d e n Z a h-

l u n g s v er pfli c ht u n g e n i n kl u si v e d er F ol g e v er pfli c ht u n g e n f ür ei n e n Einj a hr e s z eitr a u m 

erf üll e n k a n n.  

Di e N V v erf ü gt ü b er k ei n e a u ß er bil a n zi ell e n P o siti o n e n u n d u nt er h ält k ei n e V ertr a g s-

b e zi e h u n g e n z u Z w e c k g e s ell s c h aft e n. E s fi n d et k ei n e Ri si k o ü b ertr a g u n g st att.  

I m F ol g e n d e n wir d a uf di e ei n z el n e n Ri si k o k at e g ori e n ei n g e g a n g e n. 

C. 1  V er si c h er u n g st e c h ni s c h e s Ri si k o  

D a s V er si c h er u n g st e c h ni s c h e Ri si k o d er N V u nt ert eilt si c h i n z w ei w eit er e U nt er k at e-

g ori e n. D a b ei ni m mt d er B er ei c h d er Ni c htl e b e n s v er si c h er u n g d e n d o mi ni er e n d e n A n-

t eil ei n.  
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A b bil d u n g 4 : A uft eil u n g V e r si c h e r u n g st e c h ni s c h e s Ri si k o ( v or Di v e r sifi k ati o n)  

D a s v er si c h er u n g st e c h ni s c h e Ri si k o b e s c hr ei bt v or all e m di e i m W e s e n d e s V er si c h e-

r u n g s pr o d u kt e s li e g e n d e n S c h w a n k u n g e n i n S c h a d e n v erl ä uf e n, s o d a s s d er r e al e v o m 

er w art et e n S c h a d e n a uf w a n d a b w ei c ht u n d di e s u n z ur ei c h e n d k al k uli ert e Pr ä mi e n 

( Pr ä mi e nri si k o) s o wi e u n z ur ei c h e n d e R e s er v e bil d u n g ( R e s er v eri si k o) z ur F ol g e h a b e n 

k a n n. Di e s e S c h w a n k u n g e n w er d e n i n s b e s o n d er e v er ur s a c ht d ur c h k u m ul ati v a uftr e-

t e n d e S c h a d e nfäll e v o n N at ur k at a str o p h e n ( z. B. St ur m s c h ä d e n) s o wi e a uf gr u n d v o n 

Ei n z el gr o ß s c h ä d e n.  

D a s Pr ä mi e nri si k o wir d b ei d er N V mitt el s vi ert elj ä hrli c h er Er g e b ni sr e c h n u n g ü b er-

w a c ht. Di e s e li ef ert wi c hti g e Hi n w ei s e, s o d a s s Ri si k e n fr ü h z eiti g er k a n nt u n d g e ei g-

n et e G e g e n m a ß n a h m e n g etr off e n w er d e n k ö n n e n. D a s R e s er v eri si k o, b er eit s ei n g e-

tr et e n er, a b er n o c h ni c ht a b s c hli e ß e n d r e g uli ert er V er si c h er u n g sf äll e, i st d ur c h e nt-

s pr e c h e n d e R ü c k st ell u n g e n i m J a hr e s a b s c hl u s s b er eit s b er ü c k si c hti gt. Hi er wir d n a c h 

d e m k a uf m ä n ni s c h e n V or si c ht s pri n zi p v erf a hr e n, Erf a hr u n g s w ert e w er d e n h er a n g e-

z o g e n u n d n e u g e w o n n e n e Er k e n nt ni s s e f ortl a uf e n d b er ü c k si c hti gt. A u c h hi er z ei gt e 

si c h i n d er V er g a n g e n h eit, d a s s di e N V e nt s pr e c h e n d e A b wi c kl u n g s g e wi n n e er zi elt 
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h at. F ür di e S c h ät z u n g z u k ü nfti g er  S c h a d e nf äll e b z w. d e m z u k ü nfti g e n A b wi c kl u n g s-

v erl a uf wir d a uf a kt u ari ell e M et h o d e n z ur ü c k g e griff e n. ( C H AI N -L A D D E R -V erf a hr e n)  

Z u m Sti c ht a g 3 1. 1 2. 2 0 2 3  u mf a s s e n di e K a pit al a nf or d er u n g e n f ür di e v er si c h er u n g s-

t e c h ni s c h e n Ri si k e n 1 2. 6 9 9  T E U R ( V J: 1 1. 2 7 9  T E U R). Ei n e d et ailli ert e A ufli st u n g d er 

Ri si k o sit u ati o n 2 0 2 3  k a n n n a c h st e h e n d er T a b ell e e nt n o m m e n w er d e n.  

V e r si c h er u n g st e c h ni s c h e s Ri si k o (i n T E U R)  2 0 2 2  2 0 2 3  
V e r si c h er u n g st e c h ni s c h e s Ri si k o Ni c htl e b e n    
 Pr ä mi e n - u n d R e s er v eri si k o  7. 8 0 7  6. 7 7 9  
 K at a str o p h e nri si k o  4. 5 2 1  7. 8 0 8  
 Di v er sifi k ati o n s eff e kt  -2. 3 7 6  -3. 0 3 8  
G e s a mt  9. 9 5 1  1 1. 5 5 0  
   
V e r si c h er u n g st e c h ni s c h e s Ri si k o Kr a n k e n    
 N a c h Art d er L e b e n  1 3  9  
 N a c h Art d er Ni c htl e b e n  1 . 2 6 5 1. 0 9 0  
 K at a str o p h e nri si k o  1 7 9  1 6 9  
 Di v er sifi k ati o n s eff e kt  -1 2 9  -1 1 9  
G e s a mt  1. 3 2 8  1. 1 4 9  

T a b ell e 1 1 : Ri si k o k a pit al V e r si c h e r u n g st e c h ni s c h e s Ri si k o  

I n s g e s a mt i st d er V er si c h er u n g s b e st a n d d er N V a u s g e w o g e n u n d wir d i n B e z u g a uf 

u n g e w ö h nli c h e u n d k u m ul e Ri si k e n, i n Z u s a m m e n ar b eit mit u n s er e n R ü c k v er si c h e-

r er n, st ä n di g ü b er pr üft. D ar ü b er hi n a u s w er d e n gr a vi er e n d e V er ä n d er u n g e n i m S c h a-

d e n v erl a uf i m R a h m e n d er T arif k al k ul ati o n, s of er n erf or d erli c h, l a uf e n d b er ü c k si c hti gt.  

C. 2  M ar ktri si k o  

Ei n M ar ktri si k o e nt st e ht d ur c h dir e kt e o d er i n dir e kt e S c h w a n k u n g e n d er M ar kt pr ei s e 

v o n V er m ö g e n s w ert e n, V er bi n dli c h k eit e n u n d Fi n a n zi n str u m e nt e n. M ar kt pr ei sri si k e n 

l a s s e n si c h wi e i n n a c h st e h e n d er A b bil d u n g u nt er gli e d er n.  
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A b bil d u n g 5 : A uft eil u n g M a r ktri si k o ( v or Di v e r sifi k ati o n ) 

Di e s e n b e g e g n et di e N V, i n d e m a uf di e Ei n h alt u n g d er v o m V or st a n d b e s c hl o s s e n e n 

K a pit al a nl a g eri c htli ni e n g e a c ht et wir d. Di e A nl a g eri c htli ni e n e nt h alt e n V or g a b e n i n B e-

z u g a uf R ati n g, di e Q u alit ät u n d d e n M a xi m al a nt eil ei n z el n er A nl a g e art e n. D ur c h di e 

Ei n s c h alt u n g ei n er A s s et -M a n a g e m e nt -G e s ell s c h aft si c h ert di e N V d a s K n o w h o w v o n 

S p e zi ali st e n b ei d er K a pit al a nl a g e. Z u d e m w ur d e ei n K a pit al a nl a g e a u s s c h u s s mit d e m 

V or st a n d, d e m A bt eil u n g sl eit er R e c h n u n g s w e s e n s o wi e d er A s s et -M a n a g e m e nt -G e-

s ell s c h aft g e gr ü n d et, w el c h er z w ei m al i m J a hr t a gt.  

D a s I m m o bili e nri si k o ( V er si c h er u n g s s c h ut z) i n u n s er e m U nt er n e h m e n st ellt k ei n  m a ß-

g e bli c h e s Ri si k o d ar. D ur c h u n s er e Ri c htli ni e n z ur Mi s c h u n g u n d Str e u u n g d e s A nl a-

g e v er m ö g e n s h err s c ht z ur z eit ei n I m m o bili e n a nt eil v o n 1 0. 4 2  % ( V J: 1 1, 5 5  %) v or.  

D ur c h di e Z uf ü hr u n g u n s er er G e wi n n e z u m Ei g e n k a pit al u n d d er A b s c hr ei b u n g u n s e-

r er G e b ä u d e wir d si c h di e s er A nt eil z u k ü nfti g v erri n g er n.  

D er M ar kt k o n z e ntr ati o n wir d a uf gr u n d d er Str e u u n g a uf m e hr er e E mitt e nt e n R e c h n u n g 

g etr a g e n. D a s Ri si k o wir d al s mi ni m al ei n g e st uft.  
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Ri si k e n d ur c h d e n G e br a u c h v o n Fi n a n zi n str u m e nt e n i n Fr e m d w ä hr u n g si n d f ür di e 

N V z u v er n a c hl ä s si g e n, d a d a s I n v e sti er e n i n Fr e m d w ä hr u n g d ur c h di e K a pit al a nl a g e-

ri c htli ni e a u s g e s c hl o s s e n wir d. 

Z u m Sti c ht a g 3 1. 1 2. 2 0 2 3  u mf a s st di e K a pit al a nf or d er u n g f ür d a s M ar ktri si k o 6. 0 7 7  

T E U R ( V J: 5. 4 7 0  T E U R). Ei n e d et ailli ert e A ufli st u n g d er Ri si k o sit u ati o n 2 0 2 3  k a n n 

n a c h st e h e n d er T a b ell e e nt n o m m e n w er d e n.  

M a r ktri si k o (i n T E U R)  2 0 2 2  2 0 2 3  
Zi n s ä n d er u n g sri si k o  1. 4 8 9  1. 2 9 2  
A kti e nri si k o  1. 2 2 9  2. 0 7 6  
I m m o bili e nri si k o 2. 1 8 8  2. 0 0 6  
S pr e a dri si k o  2. 5 9 2  2 . 6 2 2 
K o n z e ntr ati o n sri si k o  4 5 0  6 2 2  
Di v er sifi k ati o n s eff e kt  -2. 4 7 8  -2. 5 4 1  
G e s a mt  5. 4 7 0  6. 0 7 7  

T a b ell e 1 2 : Ri si k o k a pit al M ar ktri si k o 

Di e K a pit al a nl a g e n w ur d e n ei n e m Str e s st e st z u m Bil a n z sti c ht a g u nt er z o g e n u n d d a b ei 

di e f ol g e n d e n S z e n ari e n u nt er s u c ht: 

S 1:  i s oli ert e s R e nt e n s z e n ari o: R e nt e n -6 %  

S 2:  i s oli ert e s A kti e n s z e n ari o: A kti e n -3 2 %  

S 3:  k o m bi ni ert e s R e nt e n -/ A kti e n s z e n ari o: R e nt e n -3 %, A kti e n -2 2 %  

S 4:  k o m bi ni ert e s I m m o bili e n -/ A kti e n s z e n ari o: I m m o bili e n -6 %, A kti e n -2 2 %  

D er Str e s st e st d er K a pit al a nl a g e n z u m 3 1. 1 2. 2 0 2 3  li ef ert s o mit f ol g e n d e s Er g e b ni s:
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  S 1  S 2  S 3  S 4  
      

    W ert d er K a pit al a nl a g e n v or  Str e s st e st    7 0 .5 5 9  7 0 .5 5 9  7 0 .5 5 9  7 0 .5 5 9  

  - M ar kt w ertr ü c k g a n g A kti e n     -1 .8 3 1  -1 .2 2 0  -1 .2 2 0  

  - M ar kt w ertr ü c k g a n g R e nt e n ( U V)   0    0    

     M ar kt w ertr ü c k g a n g R e nt e n a nt eil d e s g e m. F o n d s i m A V, R e nt e n b e st a n d ( A V), H y p ot h e k e n, D arl e h e n u n d N a-
m e n s p a pi er e  

-2 .8 2 3    -1 .4 1 2    

  - M ar kt w ertr ü c k g a n g I m m o bili e n         -5 5 6  

  - B o nit ät s a b s c hl a g    0  0  0  0  

 = W ert d er K a pit al a nl a g e n n a c h St r e s st e st    6 7 .7 3 6  6 8 .7 2 8  6 7 .9 2 7  6 8 .8 2 5  

    S o n sti g e A kti v a    5 .0 8 8  5 .0 8 8  5 .0 8 8  5 .0 8 8  

 = W ert d er A kti v a n a c h St r e s st e st  ( 1) 7 2 .8 2 4  7 3 .8 1 6  7 3 .0 1 5  7 3 .9 1 3  
      

    S u m m e d er mi n d e st e n s z u b e d e c k e n d e n            

    V er pfli c ht u n g e n d e s V U           

    ( all e R ü c k st ell u n g e n bi s a uf di e fr ei e Rf B u n d S Ü A-F o n d s)   6 0 .1 3 6  6 0 .1 3 6  6 0 .1 3 6  6 0 .1 3 6  

 + S o n sti g e P a s si v a    5 .0 8 8  5 .0 8 8  5 .0 8 8  5 .0 8 8  

 = S u m m e P a s si v a V er R G J   
         

    ( o h n e Ei g e n mitt el u n d p a s si v s eiti g e P uff er)  ( 2) 6 4 .8 6 3  6 4 .8 6 3  6 4 .8 6 3  6 4 .8 6 3  
      

S ol v a bilit ät s e rf or d er ni s  ( 3) 0  0  0  0  
      

A b g e s c hl o s s e n e A b si c h e r u n g s m a ß n a h m e n ( v or d e m 3 1. 1 2.)  ( 4) 0  0  0  0  
      

S al d o ( 1) -( 2)-( 3) +( 4)      7 .9 6 1  8 .9 5 3  8 .1 5 2  9 .0 5 1  

i n % v o n ( 2) + ( 3) al s a uf si c ht sr e c htli c h e Mi n d e st a nf or d er u n g   1 2 ,2 7 %  1 3 ,8 0 %  1 2 ,5 7 %  1 3 ,9 5 %  

K O N S E Q U E N Z E N:       

all e  b etr a c ht et e n S z e n ari e n > = 0   k ei n e B eri c ht s pfli c ht e n  

ei n  S z e n ari o o d er m e hr er e  S z e n ari e n < 0   B eri c ht s pfli c ht g e g e n ü b er G e s a mt v or-
st a n d u n d A uf si c ht sr at  

T a b ell e 1 3 : Str e s st e st K a pit al a nl a g e n 3 1. 1 2. 2 0 23
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C. 3  Kr e ditri si k o  

D a s Kr e ditri si k o i st d ur c h m e hr er e K o m p o n e nt e n str u kt ur ell a uf g e b a ut. D a b ei wir d d a s 

A u sf allri si k o i m St a n d ar d m o d ell d ur c h ei n ei g e n e s Ri si k o m o d ul b e w ert et u n d b e-

s c hr ei bt Ri si k e n, w el c h e a u s ei n e m u n v or h er g e s e h e n e n A u sf all o d er ei n er B o nit ät s-

v er s c hl e c ht er u n g v o n S c h ul d n er n wi e G e g e n p art ei e n d e s V er si c h er u n g s u nt er n e h-

m e n s e nt st e h e n k ö n n e n. D a b ei si n d f ür di e N V di e f ol g e n d e n z w ei K o m p o n e nt e n r el e-

v a nt:  

•  A u sf all d e s R ü c k v er si c h er er s u n d  

•  A u sf all v o n Fi n a n z pr o d u kt e n.  

D a s S pr e a d - u n d K o n z e ntr ati o n sri si k o v o n K a pit al a nl a g e n wir d d ur c h d a s M ar ktri si k o 

a b g e bil d et. D a s A u sf allri si k o d er N V b etr ä gt 0, 1 Mi o. E U R u n d b e zi e ht si c h a uf R ü c k-

v er si c h er u n g s v ertr ä g e.  

I n d er R ü c k v er si c h er u n g wir d z ur B e gr e n z u n g d e s A u sf allri si k o s i n s b e s o n d er e a uf ei n 

a u sr ei c h e n d e s R ati n g g e a c ht et. U n s er e R ü c k v er si c h er u n g s v ertr ä g e si n d b ei G e s ell-

s c h aft e n mit b e st er B o nit ät pl at zi ert ( M ü n c h e n er R ü c k: A +, E + S H a n n o v er: A A -). D a s 

R ati n g d er R ü c k v er si c h er er w ur d e d a b ei v o n d e n A g e nt ur e n A. M. B e st R ati n g S er vi c e s 

B. V. u n d St a n d ar d & P o or' s v or g e n o m m e n. S o mit s e h e n wir b ei m er st g e n a n nt e n 

P u n kt k ei n w e s e ntli c h e s Ri si k o. Bi s h er si n d k ei n e A u sf allri si k e n g e g e n ü b er u n s er e n 

R ü c k v er si c h er er n ei n g etr et e n.  

B ei d e n Fi n a n z pr o d u kt e n v erf a hr e n wir i n d er R e g el s o, d a s s G el d er f e st v er zi n sli c h 

a n g el e gt w er d e n. D a d ur c h u m g e h e n wir di e K ur s s c h w a n k u n g e n u n d n ut z e n ei n r el ati v 

si c h er e s Zi n s ni v e a u a u s. D e s W eit er e n st ell e n wir si c h er, d a s s ei n T eil d e s G el d e s 

k ur zfri sti g a n g el e gt wir d, u m i m m er ü b er a u sr ei c h e n d li q ui d e Mitt el z u V erf ü g e n. Wi e 

e b e n er w ä h nt a c ht et di e N V a u c h b ei d er A u s w a hl v o n Fi n a n z pr o d u kt e n a uf ei n Mi n-

d e str ati n g d e s E mitt e nt e n v o n A - ( S & P' s). 

F or d er u n g s a u sf äll e g e g e n ü b er u n s er e n V er si c h er u n g s n e h m er n ( V er si c h er u n g s n e h-

m er b e z a hlt s ei n e R e c h n u n g ni c ht) si n d n a c h wi e v or s e hr g eri n g u n d o h n e b e s o n d er e 

B e d e ut u n g.  

D eri v ati v e Fi n a n zi n str u m e nt e w er d e n ni c ht ei n g e s et zt. D a h er i st f ür u n s d a s Ri si k o i n 

di e s e m B er ei c h u n b e d e ut e n d.  
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C. 4  Li q ui dit ät sri si k o  

B ei m Li q ui dit ät sri si k o h a n d elt e s si c h u m d a s Ri si k o, s ei n e n fi n a n zi ell e n V er pfli c ht u n-

g e n b ei F älli g k eit ni c ht m e hr n a c h k o m m e n z u k ö n n e n.  

Di e A nl a g e e nt s c h ei d u n g e n i m K a pit al a nl a g e b er ei c h s e h e n d a h er v or, di e a n g el e gt e n 

G el d er t er mi n g er e c ht ( z. B. f ür P er s o n al k o st e n, S a c h k o st e n, St e u er a uf w a n d, R ü c k v er-

si c h er u n g, Pr o vi si o n et c.) z ur V erf ü g u n g z u h a b e n.  

A u c h hi er erf ol gt di e E nt s c h ei d u n g a uf gr u n d d e s „ 4 -A u g e n -Pri n zi p s“. E nt s c h ei d u n g s-

tr ä g er hi erf ür si n d di e V or st ä n d e d er N V s o wi e A bt eil u n g sl eit er R e c h n u n g s w e s e n. 

D er b ei k ü nfti g e n Pr ä mi e n ei n k al k uli ert e er w art et e G e wi n n (" E x p e ct e d Pr ofit i n cl u d e d 

i n F ut ur e Pr e mi u m s" - E PI F P) b etr ä gt i m B eri c ht s z eitr a u m f ür d i e Ni c htl e b e n s v er si c h e-

r u n g -2. 6 0 2 T E U R. Di e s er W ert i st i n di e v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k st ell u n g e n 

mit a uf g e n o m m e n.  

C. 5  O p er ati o n ell e s Ri si k o  

U nt er d e m B e griff „ o p er ati o n ell e s Ri si k o“ w er d e n s ä mtli c h e b etri e bli c h e Ri si k e n v er-

st a n d e n, di e d ur c h U n a n g e m e s s e n h eit o d er V er s a g e n v o n i nt er n e n V erf a hr e n u n d 

S y st e m e n, M e n s c h e n o d er i n F ol g e e xt er n er Er ei g ni s s e ei ntr et e n. Di e s e D efi niti o n 

s c hli e ßt r e c htli c h e Ri si k e n mit ei n. D a b ei g e h e n wir i m S p e zi ell e n v o n f ol g e n d e n Ri si-

k e n a u s:  

R e c htli c h e Ä n d er u n g e n  A uf gr u n d r e c htli c h er Ä n d er u n g e n si n d wir v er pfli c ht et, n e u e 

V or g a b e n z u erf üll e n u n d di e s e e nt s pr e c h e n d u m z u s et z e n ( z. B. V A G -N o v ell e). 

D a d ur c h wir d d a s P er s o n al m a n a g e m e nt b e ei nfl u s st u n d e s e nt st e h e n e v e nt u ell 

h ö h er e K o st e n.  

A u sf all d er L eit u n g s e b e n e  Di e s e s Ri si k o tritt ei n, w e n n d er k o m pl ett e V or st a n d ei n-

s c hli e ßli c h d e s Pr o k uri st e n d er N V „ a u sf ällt“, b ei s pi el s w ei s e b ei ei n er B etri e b s-

r ei s e erl ei d e n d er g e s a mt e V or st a n d u n d Pr o k uri st ei n e n U nf all. F ür di e s e s Ri-

si k o b e st e ht di e A n w ei s u n g, d a s s di e V or st ä n d e ei n s c hli e ßli c h Pr o k uri st ni c ht 

g e m ei n s a m i n ei n e m Fl u g z e u g o d er A ut o r ei s e n d ürf e n.  

P e r s o n al m a n a g e m e nt  F e hl e n d e Q u alifi k ati o n d er Mit ar b eit er i st ei n Ri si k o, d a s s di e 

N V h o c hr a n gi g b e h a n d elt. S o i st ei n e h o h e Di c ht e a n V er si c h er u n g s k a ufl e ut e n 

u n d V er s i c h er u n g sf a c h wirt e n b ei d er N V al s S a c h b e ar b eit er b e s c h äfti gt. D e s 
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W eit er e n er h alt e n Q u er ei n st ei g er di e W eit er bil d u n g al s V er si c h er u n g sf a c h-

m a n n/ -f a c hfr a u (I H K). D ar ü b er hi n a u s w ur d e s eit V er öff e ntli c h u n g d er n e u e n 

V er si c h er u n g s v er mittl u n g s v er or d n u n g di e j ä hrli c h e W eit er bil d u n g pr o Mit ar b ei-

t er i n H ö h e v o n 1 5 St d./ J a hr ei n g ef ü hrt. I m B e d arf sf all wir d z u s ät zli c h d er B e-

s u c h w eit erf ü hr e n d er S e mi n ar e a n g e b ot e n. Hi erf ür k o m m e n S e mi n ar e b ei d er 

I H K, D V A, G D V, E + S, M ü n c h e n er R ü c k et c. i n Fr a g e. N a c h erf ol gr ei c h e m Ab-

s c hl u s s wir d i n d er P er s o n al a kt e d e s j e w eili g e n Mit ar b eit er s di e T eil n a h m e f e st-

g e h alt e n.  

Mit ar b eit er b etr u g  I n d er S c h a d e nr e g uli er u n g h at di e N V Fr ei g a b e gr e n z e n, bi s z u d e-

n e n ei n S a c h b e ar b eit er S c h ä d e n r e g uli er e n k a n n. Wir d di e Gr e n z e ü b er s c hrit-

t e n, m u s s ei n e z w eit e G e g e n z ei c h n u n g ei n g e h olt w er d e n (i. d. R. A bt eil u n g sl ei-

t er S c h a d e n), s o d a s s hi er e b e nf all s d a s Vi er-A u g e n -Pri n zi p g e w ä hrl ei st et wir d. 

Di e S c h e c k k o ntr ollli st e wir d v o m V or st a n d u nt er s c hri e b e n. D ar ü b er hi n a u s h at 

di e N V ei n e e xt er n e R e vi si o n, w el c h e di e S c h a d e n z a hl u n g e n ü b er pr üft.  

A u sf all d er I T  D a s A u sf allri si k o d er I T i st al s s e hr g eri n g ei n z u s c h ät z e n. Di e S er v er 

st e h e n i n ei n e m ei g e n e n, d ur c h ei n e Br a n d s c h ut zt ür g e si c h ert e n, R a u m. Cli e nt-

s eiti g k o m mt n ur St a n d ar d -H ar d - u n d -s oft w ar e z u m Ei n s at z, s o d a s s s of orti g er 

A u st a u s c h u n d Ei n s at z g e w ä hrl ei st et i st.  

D e s W eit er e n erf ol gt ei n e t ä gli c h e K o m pl ett si c h er u n g d er S er v er i n ei n e xt er n e s 

R e c h e n z e ntr u m.  

G e g e n Str o m a u sf all u n d Str o m s c h w a n k u n g e n i st ei n e u nt er br e c h u n g sfr ei e 

S p a n n u n g s v er s or g u n g ( U S V) i n st al li ert. D a d ur c h i st si c h er g e st ellt, d a s s di e 

S er v er d er N V b ei Pr o bl e m e n mit d er Str o m v er s or g u n g or d e ntli c h h er u nt er g e-

f a hr e n w er d e n k ö n n e n u n d s o mit ei n D at e n v erl u st a u s g e s c hl o s s e n w er d e n 

k a n n. Hi er erf ol gt ei n e Pr o b e i m h al bj ä hrli c h e n R h yt h m u s d ur c h di e Mi t ar b eit er 

d er I T -A bt eil u n g.  

D at e n s c h ut z  Di e V ertr a uli c h k eit d er g e s p ei c h ert e n D at e n u n d I nf or m ati o n e n wir d 

d ur c h I T -S y st e m e g e w ä hrl ei st et, di e ei n e n e xt er n e n Z u griff a uf d a s N V -N et z 

u nt er bi n d e n. Hi er b ei st e ht u n s ei n e xt er n er D at e n s c h ut z b e a uftr a gt er z ur S e it e.  
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C. 6  A n d er e w e s e ntli c h e Ri si k e n  

C. 6. 1  K o n z e ntr ati o n sri si k o  

K o n z e ntr ati o n sri si k e n e nt st e h e n a u s ei n er u n gl ei c h m ä ßi g e n V ert eil u n g i n n er h al b ei-

n e s Fi n a n z p ortf oli o s. U m di e s e z u v er m ei d e n, b e st e h e n i n u n s er e m H a u s e Ri c htli ni e n 

z ur Mi s c h u n g u n d Str e u u n g v o n K o n z e nt r ati o n sri si k e n. 

C. 6. 2  Str at e gi s c h e s Ri si k o  

U nt er di e str at e gi s c h e n Ri si k e n f all e n d a s A b w er b e n v o n Mit ar b eit er n s o wi e d a s Ei n-

f ü hr e n ni c ht m ar kt k o nf or m er Pr o d u kt e. 

D e m A b w er b e n v o n Mit ar b eit er n b e g e g n e n wir d ur c h ei n s e hr g ut e s B etri e b s kli m a, 

Z u s at zl ei st u n g e n s o w i e d ur c h st ä n di g e W eit er bil d u n g u n s er er Mit ar b eit er i m I n n e n- 

u n d A u ß e n di e n st. D ur c h di e ar b eit g e b erfi n a n zi ert e b etri e bli c h e Alt er s v er s or g u n g er-

f ol gt e b e nf all s ei n e Bi n d u n g v o n Mit ar b eit er n a n u n s er U nt er n e h m e n. 

B ei d er Ei nf ü hr u n g n e u er Pr o d u kt e erf ol gt i m  V orf el d ei n e g e n a u e U nt er s u c h u n g d er 

M ar kt v er h ält ni s s e. D a d ur c h wir d g e w ä hrl ei st et, d a s s k ei n e Pr o d u kt e v o n u n s a m M ar kt 

pl at zi ert w er d e n, di e i m G e g e n s at z z u d e n Pr o d u kt e n d er Mit b e w er b er ni c ht k o n k ur-

r e n zf ä hi g si n d. I m gl ei c h e n S c hritt w er d e n di e Pr o d u kt e a u c h a uf A kt u alit ät hi n ü b er-

pr üft, u m k ei n e v er alt et e n Pr o d u kt e i m M ar kt z u h a b e n.  

C. 6. 3  R e p ut ati o n sri si k o  

I m a g e v erl u st, V er s c hl e c ht er u n g d e s R e n o m m e e s o d er g ar R uf s c h ä di g u n g si n d B e-

st a n dt eil e d e s R e p ut ati o n sri si k o s. Di e R e p ut ati o n wir d a u c h al s g ut er N a m e  o d e r d er 

g ut e R uf  o d er d a s A n s e h e n  ei n e s U nt er n e h m e n s v er st a n d e n.  

Di e s e m Ri si k o b e g e g n e n wir ni c ht n ur mit ei n e m g ut f u n kti o ni er e n d e n B e s c h w er d e-

m a n a g e m e nt s o n d er n a u c h d ur c h d e n B er ei c h „ C o m pli a n c e“. I n di e s e m B er ei c h w ur-

d e n u. a. ei n e e nt s pr e c h e n d e L eitli ni e  u n d Ri c htli ni e n v erf a s st, di e d e n Mit ar b eit er n z ur 

Ori e nti er u n g di e n e n, u m k ei n e R e p ut ati o n s s c h ä d e n a u s z ul ö s e n.  

D e s W eit er e n wir d b ei d er A ntr a g s - u n d S c h a d e n b e ar b eit u n g a uf ei n e s c h n ell e u n d 

gr ü n dli c h e B e ar b eit u n g i m H a u s e d er N V w ert g el e gt. S c hl a n k e u n d effi zi e nt e Pr o-

z e s s e st ei g er n u n s er A n s e h e n b ei K u n d e n u n d V ertri e b s p art n er n.  
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C. 7  S o n sti g e A n g a b e n  

K ei n e A n g a b e n.  
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D  B e w ert u n g f ür S ol v a bilit ät s z w e c k e  

D. 1  V er m ö g e n s w ert e  

I n d er f ol g e n d e n T a b ell e 1 4  b efi n d et si c h ei n e A uf st ell u n g d er V er m ö g e n s w ert e a uf g e-

t eilt n a c h Kl a s s e n i n T EU R O . 

V e r m ö g e n s w e rt e i n T a u s e n d E u r o S ol v e n c y II - W e rt H G B Diff e r e n z

I m m at eri ell e V er m ö g e n s w ert e 0 8 5 5 - 8 5 5

L at e nt e St e u er a n s pr ü c h e 7. 5 5 0 0 7. 5 5 0

S a c h a nl a g e n f ür d e n Ei g e n b e d arf 8. 6 9 4 7. 5 2 0 1. 1 7 5

K a pit al a nl a g e n ( a u ß er V er m ö g e n s w ert e f ür f o n d s- u n d 
i n d e x g e b u n d e n e V er si c h er u n g e n) 5 5. 6 8 0 5 8. 3 4 9 - 2. 6 6 9

     B et eili g u n g e n 3. 2 4 1 2. 9 7 6 2 6 5

     A kti e n 2. 1 3 3 1. 5 3 0 6 0 3

    A nl ei h e n 4 8. 4 4 0 5 1. 9 9 4 - 3. 5 5 4

   Or g a ni s m e n f ür g e m ei n s a m e A nl a g e n 2 6 4 2 5 0 1 4

    Ei nl a g e n a u ß er Z a hl u n g s mitt el ä q ui v al e nt e 1. 6 0 3 1. 6 0 0 3

D arl e h e n u n d H y p ot h e k e n 5 2 0 5 2 0 0
Ei nf or d er b ar e B etr ä g e a u s R ü c k v er si c h er u n g s v ertr ä g e n 1 0. 8 2 8 2 6. 1 0 6 - 1 5. 2 7 8

F or d er u n g e n g e g e n ü b er V er si c h er u g e n u n d V er mittl er n 2. 1 4 1 2. 1 4 1 0

F or d er u n g e n g e g e n ü b er R ü c k v er si c h er er n 7 5 7 5 0

F or d er u n g e n ( H a n d el, ni c ht V er si c h er u g n) 9 9 6 9 9 6 0
Z a hl u n g s mitt el u n d Z a hl u n g s mitt el ä q ui v al e nt e 1. 8 1 4 1. 8 1 4 0  

T a b ell e 1 4 : A uf st ell u n g d e r V e r m ö g e n s w e rt e 

L a ut Arti k el 1 2 d er D el e gi ert e n V er or d n u n g si n d I m m at eri ell e V e r m ö g e n s g e g e n st ä n-

di g e  n ur a n z u s et z e n, w e n n di e s e v er ä u ß er b ar si n d. A u s di e s e m Gr u n d erf ol gt k ei n e 

B er ü c k si c hti g u n g d er i m m at eri ell e n V er m ö g e n s g e g e n st ä n d e i n d er S ol v a bilit ät s ü b er-

si c ht.  

Di e B e w ert u n g d er L at e nt e n St e u e r n  erf ol gt n ur i n d er S ol v e n c y II Bil a n z. Di e B er e c h-

n u n g er f ol gt mit Hilf e d e s diff er e n zi ert e n A n s at z e s a uf B a si s d er St e u er bil a n z. Hi erf ür 

wir d j e Bil a n z p o siti o n di e Diff er e n z z wi s c h e n d e m W ert d er A u s g a n g s bil a n z u n d d er 

S ol v a bilit ät s ü b er si c ht er mitt elt u n d a n s c hli e ß e n d mit d e m a kt u ell e n St e u er s at z m ulti-

pli zi ert.   

I n d er R u bri k I m m o bili e n, S a c h a nl a g e n u n d V orr ät e f ür d e n Ei g e n b e d a rf i st d a s 

Ei g e n g e n ut zt e V er w alt u n g s g e b ä u d e i n d er O stfri e s e n str a ß e 1 i n N e u h arli n g er si el mit 

d e m Z eit w ert b e w ert et.  

Di e Bil a n z p o siti o n A nt eil e a n v er b u n d e n e U nt er n e h m e n  b ei n h alt et di e B e t eili g u n g 

a n d er N V -V er si c h er u n g s v er mittl u n g G m b H ( N V V) , d er b e s s er gr ü n G m b H  u n d di e B e-

t eili g u n g a n d e n H el d e n. d e. Di e N V V i st ei n e h u n d ert pr o z e nti g e T o c ht er d er N V. Di e 
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H G B -B e w ert u n g erf ol gt z u m Z eit p u n kt d e s Z u g a n g s mit d e n A n s c h aff u n g s k o st e n. D a 

di e N ut z u n g ni c ht z eitli c h b e gr e n zt i st, erf ol gt k ei n e pl a n m ä ßi g e A b s c hr ei b u n g. Ei n e 

A b s c hr ei b u n g w ür d e n ur i m F all e ei n er d a u er h aft e n W ert mi n d er u n g v or g e n o m m e n. 

Di e B e w ert u n g f ür di e S ol v a bilit ät s ü b er si c ht w ur d e mit d e m M ar kt w ert d ur c h g ef ü hrt.  

Di e A kti e n  u n d A nl ei h e n  w er d e n i m R a h m e n v o n S ol v e n c y II a uf B a si s d e s M ar kt w er-

t e s b e w ert et. Di e B e w ert u n g s gr u n dl a g e i n d er H G B-Bil a n z bil d et d a g e g e n d a s Ni e-

d er st w ert pri n zi p.  

Di e Bil a n z p o siti o n D arl e h e n u n d H y p ot h e k e n a n Pri v at p e r s o n e n  w ur d e u nt er A n-

w e n d u n g d e s W e s e ntli c h k e it s gr u n d s at z e s mit d e m H G B-W ert ü b er n o m m e n.  

U nt er d er P o siti o n Or g a ni s m e n f ür g e m ei n s a m e  A nl a g e n  h a n d elt e s si c h u m ei n e n 

F o n d s. Di e B e w ert u n g d er F o n d s a nt eil e er gi bt si c h d ur c h di e B e w ert u n g mit d e m a k-

t u ell e n K ur s w ert i n d er S ol v a bilit ät s ü b er si c ht s o wi e i n d er H G B-Bil a n z.  

B ei d e n ei nf or d e r b a r e n B etr ä g e n a u s R ü c k v e r si c h er u n g s v e rtr ä g e n  wir d n a c h d e n 

S p art e n F e u er -S a c h -V er si c h er u n g z u s a m m e n mit d er H aft pfli c ht v er si c h er u n g ( Ni c ht-

l e b e n s v er si c h er u n g o h n e Kr a n k e n v er si c h er u n g) u n d d er U nf all v er si c h er u n g ( N a c h Art 

d er Ni c htl e b e n b etri e b e n e Kr a n k e n v er si c h er u n g) u nt er s c hi e d e n. B ei d er B e w ert u n g f ür 

S ol v a bilit ät s z w e c k e wir d hi er d er z e di ert e T eil ( Diff er e n z a u s Br utt o u n d N ett o) d er 

B e st e n S c h ät z w ert e d er v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k st ell u n g e n ( s o w o hl Pr ä mi e n - 

wi e a u c h S c h a d e nr ü c k st ell u n g) b etr a c ht et. Di e v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k st el-

l u n g e n g e h e n i n d a s v er si c h er u n g st e c h ni s c h e Ri si k o ( Ni c htl e b e n u n d Kr a n k e n) ei n. 

Di e Z a hl u n g s mitt el u n d Z a hl u n g s mitt el ä q ui v al e nt e  u mf a s s e n F e st g el d er, T a g e s-

g el d er, l a uf e n d e K o nt e n u n d d e n K a s s e n b e st a n d. D er M ar kt w ert e nt s pri c ht d e m H G B -

B u c h w ert z z gl. d er a b gr e n zt e n Zi n s e n.  

F ür al l e w eit er e n V er m ö g e n s g e g e n st ä n d e, d a z u g e h ör e n: 

•  F or d er u n g e n g e g e n ü b er V er si c h er u n g e n u n d V er mittl er n,  

•  F or d er u n g e n g e g e n ü b er R ü c k v er si c h er er n,  

•  F or d er u n g e n ( H a n d el, ni c ht V er si c h er u n g) u n d  

•  S o n sti g e V er m ö g e n s w ert e  

wir d k ei n B e w ert u n g s pr o z e s s a n g e w e n d et. D er M ar kt w ert e nt s pri c ht d e m B u c h w ert 

n a c h H G B.  
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D. 2  V er si c h er u n g st e c h ni s c h e R ü c k st ell u n g e n  

Di e f ol g e n d e A b bil d u n g gi bt ei n e Ü b er si c ht d er v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k st el-

l u n g e n u n d Ri si k o m ar g e z u m Bil a n z sti c ht a g 3 1. 1 2. 2 0 23 . 

 

V e r bi n dli c h k eit e n i n T a u s e n d E u r o S ol v e n c y II - W e rt H G B Diff e r e n z

V e r si c h e r u n g st e c h ni s c h e R ü c k st ell u n g e n - Ni c htl e b e n s v e r si c h e r u n g 3 1. 0 2 0 6 9. 7 2 5 3 8. 7 0 5

     V er si c h er u n g st e c h ni s c h e R ü c k st ell u n g e n - Ni c htl e b e n s v er si c h er u n g ( a u ß er Kr a n k e n v er si c h er u n g) 1 9. 5 9 0 4 7. 7 6 0 2 8. 1 7 0

           B e st er S c h ät z w ert 1 8. 2 0 7 0 - 1 8. 2 0 7

           Ri si k o m ar g e 1. 3 8 3 0 - 1. 3 8 3
     V er si c h er u n g st e c h ni s c h e R ü c k st ell u n g e n - Kr a n k e n v er si c h er u n g ( n a c h Art d er Ni c htl e b e n s-
v er si c h er u n g 1 1. 4 3 0 2 1. 9 6 4 1 0. 5 3 4
           B e st er S c h ät z w ert 1 1. 2 8 3 0 - 1 1. 2 8 3

           Ri si k o m ar g e 1 4 7 0 - 1 4 7
          V er si c h er u n g st e c h ni s c h e R ü c k st ell u n g e n - L e b e n s v er si c h er u n g 1. 8 0 5 0 - 1. 8 0 5

     V er si c h er u n g st e c h ni s c h e R ü c k st ell u n g e n - Kr a n k e n v er si c h er u n g ( n a c h Art d er L e b e n s v er si c h er u n g) 1. 6 3 5 0 - 1. 6 3 5

           B e st er S c h ät z w ert 1. 6 3 3 0 - 1. 6 3 3
           Ri si k o m ar g e 1 0 - 1

     V er si c h er u n g st e c h ni s c h e R ü c k st ell u n g e n -  L e b e n s v er si c h er u n g              1 7 0 0 - 1 7 0
           B e st er S c h ät z w ert 1 6 9 0 - 1 6 9

           Ri si k o m ar g e 1 0 - 1

S o n sti g e v er si c h er u n g st e c h ni s c h e R ü c k st ell u n g e n 0 6. 4 4 4 6. 4 4 4
A n d er e R ü c k st ell u n g e n al s v er si c h er u n g st e c h ni s c h e R ü c k st ell u n g e n 2 6 2 2 6 2 0

R e nt e n z a hl u n g s v er pfli c ht u n g e n 8. 7 0 3 9. 6 3 2 9 2 9
L at e nt e St e u er s c h ul d e n 1 1. 8 4 0 0 - 1 1. 8 4 0

V er bi n dli c h k eit e n g e g e n ü b er V er si c h er u n g e n u n d V er mittl er n 2. 5 7 7 2. 5 7 7 0
V er bi n dli c h k eit e n g e g e n ü b er R ü c k v er si c h er er n 1 6 3 1 6 3 0

V er bi n dli c h k eit e n ( H a n d el, ni c ht V er si c h er u n g) 1. 9 3 2 1. 9 3 2 0
S o n sti g e V er bi n dli c h k eit e n, di e ni c ht a n a n d er er St ell e a u s g e wi e s e n w er d e n 5 6 5 6 0
V e r bi n dli c h k eit e n i n s g e s a mt 5 8. 3 5 7 9 0. 7 9 1 3 2. 4 3 4

Ü b e r s c h u s s d e r V e r m ö g e n s w e rt e ü b e r di e V e r bi n dli c h k eit e n 2 9. 9 5 1 7. 9 3 7 2 2. 0 1 4  

A b bil d u n g 6 : V e r si c h e r u n g st e c h ni s c h e R ü c k st ell u n g e n 

G etr e n nt n a c h w e s e ntli c h e n G e s c h äft s b er ei c h e n er g e b e n si c h f ol g e n d e i n T a b ell e 1 5  

d ar g e st ellt e n W ert e:  

G e s c h äft s b er ei c h  B e st er S c h ät z w ert  Ri si k o m a r g e  
F e u er - u n d S a c h v er si c h er u n g  7. 8 6 8  6 1 9  
All g e m ei n e H aft pfli c ht v er si c h er u n g  1 0. 0 7 6  4 7 4  
All g e m ei n e U nf all v er si c h er u n g  1 0. 7 0 5  1 6 3  
Tr a n s p ort - u n d L uftf a hrt v er si c h e-
r u n g 

1 0 3  7 0  

T a b ell e 1 5 : B e st e r S c h ät z w ert/ Ri si k o m a r g e 

Di e u nt er S ol v e n c y II z u b e sti m m e n d e n v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k st ell u n g e n 

si n d m ar kt n a h z u b e w ert e n ( v gl. § 7 4 V A G). Si e s et z e n si c h a u s d e m s o g. B e st E sti-

m at e u n d ei n er Ri si k o m ar g e z u s a m m e n. D a s Ri si k o b ei d er B er e c h n u n g d er v er si c h e-

r u n g st e c h ni s c h e n Rü c k st ell u n g e n b e st e ht d ur c h ei n e n a c ht eili g e F e hl ei n s c h ät z u n g 

di e s e s M ar kt w ert e s. U m di e s z u v er m ei d e n, si n d g e ei g n et e a kt u ari ell e M et h o d e n s o-

wi e v oll st ä n di g e u n d hi nr ei c h e n d e D at e n b ei d er B er e c h n u n g z u v er w e n d e n. D a b ei 
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si e ht di e N V di e gr ö ßt e G ef a hr ei n e r F e hl ei n s c h ät z u n g i n d er F e hl s p e zifi k ati o n d er 

u nt er n e h m e n si n di vi d u ell e n S c h a d e n z a hl u n g e n. D a di e N V ei n S c h a d e n -/ U nf all v er si-

c h er er i st, b e st e ht ei n e d e utli c h k ür z er e A b wi c kl u n g s d a u er al s b ei ei n e m L e b e n s v er-

si c h er u n g s u nt er n e h m e n. Di e A b wi c kl u n g e n si n d i m W e s e ntli c h e n dr ei bi s vi er J a hr e n 

( F e u er-/ S a c h v er si c h er u n g, All g. H aft pfli c ht v er si c h er u n g u n d Tr a n s p ort- u n d L uftf a hrt-

v er si c h er u n g) b z w. n a c h f ü nf J a hr e n ( U nf all v er si c h er u n g) a b g e s c hl o s s e n. Gr ö ß er e 

Z a hl u n g e n si n d i n d e n n a c hf ol g e n d e n J a hr e n ni c ht z u er w art e n. Di e A b wi c kl u n g s dr ei-

e c k e d er N V u mf a s s e n z e h n J a hr e. Di e Gr ö ß e d er D at e n b a si s wir d al s a n g e m e s s e n 

ei n g e s c h ät zt, u m di e z u k ü nfti g e n S c h a d e n z a hl u n g e n pr o g n o sti zi er e n z u k ö n n e n. Al s 

a kt u ari ell e M et h o d e s et zt di e N V b ei all e n vi er G e s c h äft s b er ei c h e n d a s C h a i n L a d d er-

V erf a hr e n ei n, w el c h e s ei n a n er k a n nt e s V erf a hr e n i st u n d ei n e w eit e V er br eit u n g g e-

f u n d e n h at. E s wir d d a v o n a u s g e g a n g e n, d a s s di e j e w eili g e n Sti c h pr o b e n gr ö ß e n d e m 

R e s er v eri si k o g e g e n ü b er a n g e m e s s e n u n d a u sr ei c h e n d si n d. A u s Si c ht d er N V wir d 

s o mi t d er Pr o z e s s d er S c h a d e n a b wi c kl u n g i m Si n n e ei n er m ar kt n a h e n B e w ert u n g a n-

g e m e s s e n erf a s st u n d b er ü c k si c hti gt.  

F ür di e B er e c h n u n g d er Pr ä mi e nr ü c k st ell u n g e n w er d e n di e z u k ü nfti g e n C a s hfl o w s d er 

S c h ä d e n, K o st e n u n d Pr ä mi e n di s k o nti ert b er ü c k si c hti gt.  

Di e v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n V er pfli c ht u n g e n a u s d er Ni c htl e b e n s v er si c h er u n g w er-

d e n g etr e n nt n a c h Pr ä mi e n -, S c h a d e n- u n d R e nt e nr ü c k st ell u n g e n b e w ert et. E s b e st e-

h e n s e c h s U nf all - s o wi e vi er H aft pfli c htr e nt e nr ü c k st ell u n g e n b ei d er N V. Di e s e w ur d e n 

v o m v er a nt w ort li c h e n A kt u ar a uf v er si c h er u n g s m at h e m ati s c h er B a si s b er e c h n et u n d 

al s s o n sti g e R ü c k st ell u n g e n u nt er d e n S c h a d e nr ü c k st ell u n g e n b er ü c k si c hti gt.  

Pr ä mi e nr ü c k st ell u n g e n si n d d er S al d o a u s d e m B ar w ert z u k ü nfti g er ( n a c h d e m Bil a n z-

sti c ht a g f älli g g e st ellt er) Pr ä mi e n u n d d e m B ar w ert d er V er pfli c ht u n g e n. D er B ar w ert 

d er V er pfli c ht u n g e n b e zi e ht si c h a uf z u k ü nfti g ei ntr et e n d e S c h a d e nf äll e i n kl. z u k ü nfti g 

ei ntr et e n d e R e nt e nf äll e a u s V ertr ä g e n, di e z u m Bil a n z sti c ht a g b e st a n d e n h a b e n.  

S c h a d e nr ü c k st ell u n g e n b e d e c k e n di e V e r pfli c ht u n g e n a u s b er eit s ei n g etr et e n e n o d er 

v er ur s a c ht e n S c h ä d e n z u V ertr ä g e n, di e v or d e m o d er z u m Bil a n z sti c ht a g b e st a n d e n 

h a b e n i n kl. n o c h ni c ht a n er k a n nt er/ u n b e k a n nt er R e nt e nf äll e. D a b ei s pi elt e s k ei n e 

R oll e, o b d er S c h a d e n b er eit s g e m el d et w ur d e o d e r ni c ht. 
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Di e B e w ert u n g d er v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k st ell u n g e n n a c h H G B erf ol gt i n ei-

n er S u m m e. Di e B e w ert u n g d er v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k st ell u n g e n f ür di e S ol-

v e n c y II -B etr a c ht u n g erf ol gt g etr e n nt f ür di e B er ei c h e F e u er - u n d S a c h v er si c h er u n g 

z u s a m m e n mit d er H aft pfli c ht v er si c h er u n g, d er Tr a n s p ort - u n d L uftf a hrt v er si c h er u n g 

s o wi e d e m B er ei c h U nf all v er si c h er u n g. Si e si n d mit d e n W ert e n a u s d er H G B -B er e c h-

n u n g ni c ht v er gl ei c h b ar, d a si e a n d er s d efi ni ert w er d e n u n d di e „ v er si c h er u n g st e c h ni-

s c h e n R ü c k st e ll u n g e n n a c h H G B“ f ür di e S ol v e n c y II B etr a c ht u n g z u d e n Ei g e n mitt el n 

g e h ör e n. I m V er gl ei c h d a z u w ur d e n di e v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k st ell u n g e n f ür 

di e H G B -Bil a n z i n d er H ö h e, di e n a c h v er n ü nfti g er k a uf m ä n ni s c h er B e urt eil u n g n ot-

w e n di g i st, g e bil d et. Zi el i st e s di e d a u er n d e Erf üll b ar k eit d er V er pfli c ht u n g e n a u s d e n 

V er si c h er u n g s v ertr ä g e n si c h er z u st ell e n.  

Gr u n d s ät zli c h s c h ät z e n wir d e n Gr a d d er U n si c h er h eit d er a n g e w a n dt e n A n n a h m e n 

u n d V ali di er u n g d er M et h o d e n z ur B er e c h n u n g d er V er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k-

st ell u n g e n al s g eri n g ei n. E s i st all er di n g s m ö gli c h, d a s s di e z u k ü nfti g e n Z a hl u n g s-

str ö m e v o n d e n i n d er S ol v a bilit ät s ü b er si c ht z u gr u n d e g el e gt e n Z a hl u n g s str ö m e n a b-

w ei c h e n. Di e s b e z ü gli c h i st a n z u m er k e n, d a s s S c h ät z u n g e n d er z u k ü nfti g e n S c h a d e n-

e nt wi c kl u n g s o wi e S c h a d e n b el a st u n g a u s n o c h ni c ht v er di e nt e m G e s c h äft mit U n si-

c h er h eit e n b e h aft et si n d. Di e S c h ät z u n g d e s Er w art u n g s w ert e s wir d g e g e b e n e nf all s 

v o n d e m ( u n b e k a n nt e n) Er w art u n g s w ert d er t at s ä c hli c h u nt erli e g e n d e n W a hr s c h ei n-

li c h k eit s v ert eil u n g a b w ei c h en ( S c h ät zf e hl er) u n d di e r e al ei ntr et e n d e S u m m e z u k ü nf-

ti g er S c h a d e n z a hl u n g e n wir d e b e nf all s v o n i hr e m Er w art u n g s w ert a b w ei c h e n ( Z uf all s-

f e hl er). 

Gr ö ß er e B e st a n d s ü b ertr a g u n g e n si n d d er z eit ni c ht g e pl a nt, s o d a s s di e o. g. A n g a b e n 

z u d e n U n si c h er h eit e n d er v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k st ell u n g e n a u c h hi er g elt e n. 

D a s St or n o v er h alt e n d er V er si c h er u n g s n e h m er d er N V i st s eit J a hr e n a uf ei n e m st a bi-

l e n ei n st elli g e n Ni v e a u, s o d a s s a u c h hi er i n d e n f ol g e n d e n J a hr e n v o n ei n e m gl ei c h-

bl ei b e n d e n St or n o v er h alt e n d er V er si c h er u n g s n e h m er a u s z u g e h e n i st.  

F ür di e B er e c h n u n g d er v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k st ell u n g e n w ur d e k ei n G e-

br a u c h g e m a c ht v o n:  

•  d e m M at c hi n g -A n p a s s u n g ( M at c hi n g A dj u st m e nt) g e m ä ß Arti k el 7 7 b Ri c htli ni e 

2 0 0 9/ 1 3 8 E G  
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•  d er V ol atilit ät s a n p a s s u n g ( V ol atilit y A dj u s t m e nt) g e m ä ß Arti k el 7 7 d Ri c htli ni e 

2 0 0 9/ 1 3 8/ E G  

•  d er A n w e n d u n g d er v or ü b er g e h e n d e n ri si k ol o s e n Zi n s k ur v e g e m ä ß Arti k el 

3 0 8 d Ri c htli ni e 2 0 0 9/ 1 3 8/ E G s o wi e  

•  di e A n w e n d u n g d er Ü b er g a n g s m a ß n a h m e b ei d e n v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n 

R ü c k st ell u n g e n n a c h Arti k el 3 0 8 d Ri c htli ni e 2 0 0 9/ 1 3 8/ E G  

E s w ur d e n g e g e n ü b er d e m v or a n g e g a n g e n e n B eri c ht s z eitr a u m k ei n e w e s e ntli c h e n 

Ä n d er u n g e n b ei d er B er e c h n u n g d er v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k st ell u n g e n z u-

gr u n d e g el e gt.  



B E RI C H T Ü B E R S O L V A BI LI T Ä T U N D F I N A N Z L A G E ( S F C R)  
 
B e w ert u n g f ür S ol v a bilit ät s z w e c k e  

 

R a m o n a P ut z  
4 7  

N V -V er si c h er u n g e n V V a G  
St a n d : 0 8 .0 4 .2 0 2 4  V U -Nr.: 5 0 1 5  

 

D. 3  S o n sti g e V er bi n dli c h k eit e n  

I n d er f ol g e n d e n T a b ell e 1 6  b efi n d et si c h ei n e A uf st ell u n g d er s o n sti g e n V er bi n dli c h-

k eit e n a uf g et eilt n a c h Kl a s s e n i n T E U R  

P o siti o n S ol v e n c y II H G B
S o n sti g e v er si c h er u n g st e c h ni s c h e R ü c k st ell u n g e n 0 6. 4 4 4

A n d er e R ü c k st ell u n g e n al s v er si c h er u n g st e c h ni s c h e R ü c k st ell u n g e n 2 6 2 2 6 2
R e nt e n z a hl u n g s v er pfli c ht u n g e n 8. 7 0 3 9. 6 3 2
L at e nt e St e u er s c h ul d e n 1 1. 8 4 0 0
V er bi n dli c h k eit e n g e g e n ü b er V er si c h er u n g e n u n d V er mittl er n 2. 5 7 7 2. 5 7 7
V er bi n dli c h k eit e n g e g e n ü b er R ü c k v er si c h er er n 1 6 3 1 6 3

V er bi n dli c h k eit e n ( H a n d el, ni c ht V er si c h er u n g) 1. 9 3 2 1. 9 3 2
S o n sti g e ni c ht a n a n d er er St ell e a u s g e wi e s e n e V er bi n dli c h k eit e n 5 6 5 6  

T a b ell e 1 6 : A uf st ell u n g S o n sti g e V e r bi n dli c h k eit e n 

Di e R ü c k st ell u n g e n f ür v er si c h er u n g st e c h ni s c h e Ri si k e n, z u d e n e n di e S c h w a n-

k u n g sr ü c k st ell u n g e n u n d di e R ü c k st ell u n g e n f ür dr o h e n d e V erl u st e z ä hl e n, b a si er e n 

a uf ei n er B er e c h n u n g g e m ä ß d e m er w art et e n B e d arf.  

Al s B er e c h n u n g s gr u n dl a g e f ür di e R e nt e n z a hl u n g s v er pfli c ht u n g n a c h H G B di e nt di e 

Ri c htt af el ( R T 2 0 0 5 G) v o n Kl a u s H e u b e c k. F ür di e h a n d el s bil a n zi ell e B e w ert u n g 

w ur d e di e s o g e n a n nt e „ Pr oj e ct e d -U nit -Cr e dit -M et h o d e“ ( A n w art s c h aft s b ar w ert v erf a h-

r e n) z u gr u n d e g el e gt. D a b ei w ur d e ei n R e c h n u n g s zi n s v o n 1, 7 8 %, ei n e z u k ü nfti g e 

R e nt e n er h ö h u n g v o n j ä hrli c h 1, 0 % u n d ei n e G e h alt s d y n a mi k  v o n 2 % b er ü c k si c hti g t. 

Di e R e nt e n z a hl u n g s v er pfli c ht u n g d er S ol v e n c y II Bil a n z w ur d e n d ur c h di e U hl m a n n & 

L u d e wi g G m b H g e m ä ß d e n V or g a b e n d e s I A S 1 9 b er e c h n et.  

Di e V er bi n dli c h k eit e n a u s d e m s el b st a b g e s c hl o s s e n e n V er si c h er u n g s g e s c h äft u n d 

di e s o n sti g e n V e r bi n dli c h k eit e n w ur d e n u nt er A n w e n d u n g d e s W e s e ntli c h k eit s gr u n d-

s at z e s mit d e m H G B -W ert a n s at z b e w ert et.  

D er l at e nt e St e u er a n s pr u c h s o wi e di e St e u er s c h ul d w er d e n mit Mit hilf e d e s diff er e n-

zi ert e n A n s at z e s a uf B a si s d er St e u er bil a n z b e sti m mt. Hi erf ür wir d j e B il a n z p o siti o n 

ei n e Diff er e n z z wi s c h e n d e m W ert d er A u s g a n g s bil a n z u n d d er S ol v a bilit ät s ü b er si c ht 

er mitt elt u n d a n s c hli e ß e n d mit d e m U nt er n e h m e n s st e u er s at z m ulti pli zi ert.  

D. 4  Alt er n ati v e B e w ert u n g s m et h o d e n  

E s w ur d e n k ei n e alt er n ati v e n B e w ert u n g s m et h o d e n g e m ä ß D V O Arti k el 2 6 3 A b s at z 1 

u n d 3 v er w e n d et.  



B E RI C H T Ü B E R S O L V A BI LI T Ä T U N D F I N A N Z L A G E ( S F C R)  
 
B e w ert u n g f ür S ol v a bilit ät s z w e c k e  

 

R a m o n a P ut z  
4 8  

N V -V er si c h er u n g e n V V a G  
St a n d: 0 8 . 04 . 20 2 4  V U -Nr.: 5 0 1 5  

 

D. 5  S o n sti g e A n g a b e n  

K ei n e A n g a b e n.  



B E RI C H T Ü B E R S O L V A BI LI T Ä T U N D F I N A N Z L A G E ( S F C R)  
 
K a pit al m a n a g e m e nt  

 

R a m o n a P ut z  
4 9  

N V -V er si c h er u n g e n V V a G  
St a n d: 0 8 . 04 . 20 2 4  V U -Nr.: 5 0 1 5  

 

E  K a pit al m a n a g e m e nt  

E. 1  Ei g e n mitt el  

Di e G e s c h äft s pl a n u n g d er N V g e ht d a v o n a u s, a u c h i n d e n n ä c h st e n f ü nf J a hr e n ei n 

W a c h st u m ü b er d e m M ar kt d ur c h s c h nitt i n all e n dr ei M är kt e n z u er zi el e n. Di e s s oll 

d ur c h ei n e p o siti v e M ar kt d ar st ell u n g d e s U nt er n e h m e n s u n d d er a n g e b ot e n e n V er si-

c h er u n g s pr o d u kt e err ei c ht w er d e n.  

Ei g e n mitt el u n d S C R -B e d e c k u n g w er d e n l a uf e n d v o m V or st a n d ü b er w a c ht. R e g el m ä-

ßi g e B eri c ht e d er V er si c h er u n g s m at h e m ati s c h e n F u n kti o n u n d d er U n a b h ä n gi g e n Ri-

si k o c o ntr olli n g -F u n kti o n u nt er st üt z e n di e s e n Ü b er w a c h u n g s pr o z e s s.  

Di e Ei g e n mitt el  d er N V s et z e n si c h wi e f ol gt z u s a m m e n (i n T E U R):  

Ü b e r bli c k  
2 0 2 2  2 0 2 3  

  
G e s a mt b etr a g d er f ür di e Erf üll u n g d e s S C R z ur V erf ü-
g u n g st e h e n d e n Ei g e n mitt el  

2 8. 9 6 1  2 9. 9 5 1  

G e s a mt b etr a g d er f ür di e Erf üll u n g d e s M C R z ur V erf ü-
g u n g st e h e n d e n Ei g e n mitt el  

2 8. 9 6 1  2 9. 9 5 1  

   
S ol v e n z k a pit al a nf or d er u n g ( S C R)  1 0. 2 3 7  1 1. 3 4 5  
Mi n d e st k a pit al a nf or d er u n g ( M C R)  4 . 6 0 7 5. 1 0 5  
V e r h ält ni s v o n a nr e c h n u n g sf ä hi g e n Ei g e n mitt el n 
z ur S C R ( S C R -B e d e c k u n g s q u ot e)  

2 8 2, 9 %  2 6 4, 0 %  

V e r h ält ni s v o n a nr e c h n u n g sf ä hi g e n Ei g e n mitt el n 
z ur M C R ( M C R -B e d e c k u n g s q u ot e)  

6 2 8, 7 %  5 8 6, 6 %  

T a b ell e 1 7 : Z u s a m m e n s et z u n g d e r Ei g e n mitt el 

Di e a uf si c ht sr e c htli c h v or g e g e b e n e Mi n d e st b e d e c k u n g s q u ot e f ür d a s S C R v o n 1 0 0 % 

wir d s o mit d e utli c h ü b er s c h ritt e n. 

I m R a h m e n d e s O w n Ri s k a n d S ol v e n c y A s s e s s m e nt  ( O R S A) pr oji zi ert di e N V di e 

S C R - u n d M C R -B e d e c k u n g s q u ot e n ü b er ei n e n Z eit h ori z o nt v o n f ü nf J a hr e n u m di e 

w eit er e n E nt wi c kl u n g e n a b s c h ät z e n u n d, f all s n öti g, G e g e n m a ß n a h m e n er gr eif e n z u 

k ö n n e n, f all s d i e Ei g e n mitt el a u s st att u n g ni c ht m e hr g e g e b e n i st. Bi s h er i st di e s er F all 

ni c ht ei n g etr et e n u n d wir d i n a b s e h b ar er Z u k u nft a u c h ni c ht ei ntr et e n.  

Wi e a u s d er o bi g e n T a b ell e 1 7  er si c htli c h, b etr a g e n di e Ei g e n mitt el b e d e c k u n g s q u ot e n 

f ür d a s S C R 2 6 4, 0 % ( V J: 2 8 2, 9  %) u n d f ür d a s M C R 5 8 6, 6  % ( V J: 6 2 8, 7  %).  



B E RI C H T Ü B E R S O L V A BI LI T Ä T U N D F I N A N Z L A G E ( S F C R)  
 
K a pit al m a n a g e m e nt  

 

R a m o n a P ut z  
5 0  

N V -V er si c h er u n g e n V V a G  
St a n d: 0 8 . 04 . 20 2 4  V U -Nr.: 5 0 1 5  

 

D a d a s Ei g e n k a pit al u nt er H G B v oll st ä n di g ei n g e z a hlt i st u n d di e z u s ät zli c h e n Ei g e n-

mitt el s ä mtli c h a u s B e w ert u n g s diff er e n z e n b e st e h e n, z ä hl e n di e g e s a mt e n Ei g e n mitt el 

z ur K at e g ori e Ti er 1 . E s w er d e n i m B eri c ht s z eitr a u m k ei n e er g ä n z e n d e n Ei g e n mitt el 

g e n ut zt.  

D er Ü b er s c h u s s d er V er m ö g e n s w ert e ü b er di e V er bi n dli c h k eit e n b e tr ä gt f ür di e S ol-

v e n c y II -Bil a n z 2 9. 9 5 1  T E U R ( V J: 2 8. 9 6 1  T E U R) u n d f ür di e H a n d el s bil a n z 1 1. 3 4 5  

T E U R ( V J: 1 0. 3 9 6  T E U R). W e s e ntli c h e U nt er s c hi e d e e xi sti er e n f ür  

•  di e v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k st ell u n g e n ei n s c hli e ßli c h d er ei nf or d er b ar e n 

B etr ä g e a u s R ü c k v er si c h er u n g s v ertr ä g e n,  

•  d e n R e nt e n z a hl u n g s v er pfli c ht u n g e n s o wi e  

•  d e n l at e nt e n St e u er a n s pr ü c h e n b z w. St e u er s c h ul d e n.  

Di e s e U nt er s c hi e d e e nt st e h e n a uf gr u n d d er u nt er s c hi e dli c h e n B e w ert u n g s m et h o d e n. 

Di e v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n R ü c k st ell u n g e n w er d e n a uf B a si s v o n a kt u ari ell e n M e-

t h o d e n b er e c h n et, di e f ür di e H a n d el s bil a n z ni c ht a n g e w e n d et w er d e n m ü s s e n. A u c h 

di e B er e c h n u n g s m et h o d e n d er R e nt e n z a hl u n g s v er pfli c ht u n g e n u nt er s c h ei d e n si c h 

w e s e ntli c h v o n ei n a n d er.  

E. 2  S ol v e n z k a pit al a nf or d er u n g u n d Mi n d e st k a pit al a nf or d er u n g  

Wi e a u s o bi g er T a b ell e 1 7  er si c htli c h, b etr ä gt di e S ol v e n z k a pit al a nf or d er u n g ( S C R) 

1 1. 3 4 5  T E U R ( V J: 1 0. 2 3 7  T E U R), di e Mi n d e st k a pit al a nf or d er u n g ( M C R) 5. 1 0 5  T E U R 

( V J: 4.6 0 7  T E U R). Di e B e d e c k u n g s q u ot e n err e c h n e n si c h z u 2 6 4, 0  % ( S C R) ( V J: 

2 8 2, 9  %) s o wi e 5 8 6, 6  % ( M C R) ( V J: 6 2 8, 7  %).  

Di e S ol v e n z k a pit al a nf or d er u n g e n a uf g e s c hl ü s s elt n a c h Ri si k o k at e g ori e n er g e b e n f ol-

g e n d e W ert e ( T a b ell e 1 8  a uf S eit e 5 1 ): 

  



B E RI C H T Ü B E R S O L V A BI LI T Ä T U N D F I N A N Z L A G E ( S F C R)  
 
K a pit al m a n a g e m e nt  

 

R a m o n a P ut z  
5 1  

N V -V er si c h er u n g e n V V a G  
St a n d: 0 8 . 04 . 20 2 4  V U -Nr.: 5 0 1 5  

 

S C R -M o d ul b z w. S C R -S u b m o d ul   2 0 2 2  2 0 2 3  
K a pit al a nf or d er u n g ( S C R)   1 0. 2 3 7  1 1. 3 4 5  
O p er ati o n ell e s Ri si k o   1. 4 0 7  1. 5 2 9  
V erl u st a u s gl ei c h sf ä hi g k eit d er l at e nt e n St e u er n   -4. 0 2 2  -4. 8 1 6  
V erl u st a u s gl ei c h sf ä hi g k eit d er vt. R ü c k st ell u n g e n     
B a si s k a pit al a nf or d er u n g ( B S C R)   1 2. 8 5 2  1 4. 6 3 3  
I m m at eri ell e V er m ö g e n s w ert e  0  0  
M ar ktri si k o   5. 4 7 0  6. 0 7 7  
G e g e n p art ei a u sf allri si k o   2 6 6  2 5 0  
vt. Ri si k o L e b e n   0  9  
vt. Ri si k o Kr a n k e n   1. 3 2 8  1. 1 4 9  
vt. Ri si k o Ni c htl e b e n   9. 9 5 1  1 1. 5 5 0  
Di v er sifi k ati o n s eff e kt   -4. 1 6 3  -4. 4 0 3  

T a b ell e 1 8 : A uf s c hl ü s s el u n g n a c h Ri si k o k at e g o ri e n  

Di e N V n ut zt di e St a n d ar df or m el n a c h S ol v e n c y II z ur Er mittl u n g d er S C R - u n d M C R -

B e d e c k u n g s q u ot e; ei n ( p arti ell) i nt er n e s M o d ell wir d ni c ht v er w e n d et. E b e n s o w er d e n 

k ei n e v er ei nf a c ht e n B er e c h n u n g e n s o wi e u nt er n e h m e n s s p e zifi s c h e P ar a m et er a n g e-

w e n d et.  

D a s M C R b e s c hr ei bt d a s Mi n d e st k a pit al ni v e a u, d a s ei n U nt er n e h m e n st ell e n m u s s, 

u m ü b er d e n Z eitr a u m ei n e s J a hr e s mit ei n er W a hr s c h ei nli c h k eit v o n 8 5 % all e V er-

pfli c ht u n g e n a u s d er l a uf e n d e n u n d d er i n d e n f ol g e n d e n z w ölf M o n at e n er w art et e n 

G e s c h äft st äti g k eit erf üll e n z u k ö n n e n ( Arti k el 1 2 9 d er S ol v e n c y II -Ri c htli ni e). Di e B a si s 

d er M C R -B er e c h n u n g, bil d et ei n V al u e -at -Ri s k mit ei n er 8 5 % -Si c h er h eit. D a s M C R 

f ür di e Ni c htl e b e n s v er si c h er u n g wir d i n A nl e h n u n g a n di e v er si c h er u n g st e c h ni s c h e n 

R ü c k st ell u n g e n u n d di e i n d e n l et zt e n 1 2 M o n at e n g e b u c ht e n Pr ä mi e n ei n n a h m e n b e-

r e c h n et ( v er w e n d et e I n p ut s). 

Di e v or a n g e st ellt e n S C R -Er g e b ni s s e u nt erli e g e n n o c h d er e n d g ülti g e n Z u sti m m u n g 

d ur c h di e B u n d e s a n st alt f ür Fi n a n z di e n stl ei st u n g s a uf si c ht.  

Di e N V m a c ht v o n d e r O pti o n n a c h Arti k el 5 1 A b s at z 2 U nt er a b s at z 3 d er Ri c htli ni e 

2 0 0 9/ 1 3 8/ E G R a h m e nri c htli ni e) k ei n e n G e br a u c h.  

E s w er d e n k ei n e u nt er n e h m e n s s p e zifi s c h e n P ar a m et er g e m ä ß Arti k el 1 0 4 A b s at z 7 

d er Ri c htli ni e 2 0 0 9/ 1 3 8/ E G ( S ol v e n c y II -R a h m e nri c htli ni e) v er w e n d et.   



B E RI C H T Ü B E R S O L V A BI LI T Ä T U N D F I N A N Z L A G E ( S F C R)  
 
K a pit al m a n a g e m e nt  

 

R a m o n a P ut z  
5 2  

N V -V er si c h er u n g e n V V a G  
St a n d: 0 8 . 04 . 20 2 4  V U -Nr.: 5 0 1 5  

 

E. 3  V er w e n d u n g d e s d ur ati o n s b a si ert e n U nt er m o d ul s A kti e nri si k o s b ei d er B er e c h-

n u n g d er S ol v e n z k a pit al a nf or d er u n g  

D a s d ur ati o n s b a si ert e U nt er m o d ul A kti e nri si k o wir d b ei d er B er e c h n u n g d er S ol v e n z-

k a pit al a nf or d er u n g ni c ht v er w e n d et.  

E. 4  U nt er s c hi e d e z wi s c h e n d er St a n d ar df or m el u n d et w a v er w e n d et e n i nt er n e n 

M o d ell e n  

D a di e N V ü b er k ei n i nt er n e s M o d ell v erf ü gt, gi bt e s k ei n e U nt er s c hi e d e z ur St a n d ar d-

f or m el. 

E. 5  Ni c ht ei n h alt u n g d er Mi n d e st k a pit al a nf or d er u n g u n d Ni c ht ei n h alt u n g d er S ol-

v e n z k a pit al a nf or d er u n g  

S o w o hl d a s Mi ni m u m C a pit al R e q uir e m e nt ( M C R) al s a u c h d a s S ol v e n c y C a pit al R e-

q uir e m e nt ( S C R) w ur d e n mit 5 8 6, 6  % ( M C R) b z w. 2 6 4, 0  % ( S C R) ü b er s c hritt e n. I m 

B eri c ht s z eitr a u m k a m e s s o mit z u k ei n er Ni c ht ei n h alt u n g d er Mi n d e st k a pit al a nf or d e-

r u n g o d er d er S ol v e n z k a pit al a nf or d eru n g.  

E. 6  S o n sti g e A n g a b e n  

K ei n e A n g a b e n.  

N e u h arli n g er si el, 0 2 .0 4 .2 0 2 4  

 

 

 

 

 

 

H ol g er K e c k   H e n ni n g B er n a u  
V or st a n d s v or sit z e n d er   V or st a n d  

            

            

            

       



A n h a n g I

S. 0 2. 0 1. 0 2

Bil a n z

S ol v a bilit ät-II- W e rt

V e r m ö g e ns w e rt e C 0 0 1 0

I m m at eri ell e V er m ö g e n s w ert e R 0 0 3 0

L at e nt e St e u er a n s pr ü c h e R 0 0 4 0 7. 5 5 0

Ü b ers c h u ss b ei d e n Alt ers v ers or g u n gsl eist u n g e n R 0 0 5 0

S a c h a nl a g e n f ür d e n Ei g e n b e d arf R 0 0 6 0 8. 6 9 4

A nl a g e n ( a u ß er V er m ö g e n s w ert e n f ür i n d e x g e b u n d e n e u n d f o n d s g e b u n d e n e V ertr ä g e) 
R 0 0 7 0 5 5. 6 8 0

I m m o bili e n ( a u ß er z ur Ei g e n n ut z u n g) R 0 0 8 0

A nt eil e a n v er b u n d e n e n U nt er n e h m e n, ei n s c hli e ßli c h B et eili g u n g e n R 0 0 9 0 3. 2 4 1

A kti e n R 0 1 0 0 2. 1 3 3

A kti e n  –  n oti ert R 0 1 1 0 2. 1 3 3

A kti e n  –  ni c ht  n oti ert R 0 1 2 0

A nl ei h e n R 0 1 3 0 4 8. 4 4 0

St a ats a nl ei h e n R 0 1 4 0 2. 9 4 2

U nt er n e h m e n s a nl ei h e n R 0 1 5 0 4 5. 4 9 8

Str u kt uri ert e S c h ul dtit el R 0 1 6 0

B esi c h ert e W ert p a pi er e R 0 1 7 0

Or g a nis m e n f ür g e m ei n s a m e A nl a g e n R 0 1 8 0 2 6 4

D eri v at e R 0 1 9 0

Ei nl a g e n a u ß er Z a hl u n gs mitt el ä q ui v al e nt e n R 0 2 0 0 1. 6 0 3

S o n sti g e A nl a g e n R 0 2 1 0

V er m ö g e n s w ert e f ür i n d e x- u n d f o n d s g e b u n d e n e V ertr ä g e R 0 2 2 0

D arl e h e n u n d H y p ot h e k e n R 0 2 3 0 5 2 0

  P oli c e n d arl e h e n R 0 2 4 0

  D arl e h e n u n d H y p ot h e k e n a n Pri v at p ers o n e n R 0 2 5 0

  S o n sti g e D arl e h e n u n d H y p ot h e k e n R 0 2 6 0 5 2 0

Ei nf or d er b ar e B etr ä g e a u s R ü c k v ersi c h er u n gs v ertr ä g e n v o n: R 0 2 7 0 1 0. 8 2 8

Ni c htl e b e n s v ersi c h er u n g e n u n d n a c h Art d er Ni c htl e b e n s v ersi c h er u n g b etri e b e n e n 

Kr a n k e n v ersi c h er u n g e n R 0 2 8 0 9. 3 2 1

Ni c htl e b e n s v ersi c h er u n g e n a u ß er Kr a n k e n v ersi c h er u n g e n R 0 2 9 0 2. 6 7 8

n a c h Art d er Ni c htl e b e n s v ersi c h er u n g b etri e b e n e n Kr a n k e n v ersi c h er u n g e n R 0 3 0 0 6. 6 4 2

L e b e n s v ersi c h er u n g e n u n d n a c h Art d er L e b e n s v ersi c h er u n g b etri e b e n e n 

Kr a n k e n v ersi c h er u n g e n a u ß er Kr a n k e n v ersi c h er u n g e n u n d f o n d s- u n d 

i n d e x g e b u n d e n e n V ersi c h er u n g e n R 0 3 1 0 1. 5 0 7

n a c h Art d er L e b e n s v ersi c h er u n g b etri e b e n e n Kr a n k e n v ersi c h er u n g e n R 0 3 2 0 1. 4 4 0

L e b e n s v ersi c h er u n g e n a u ß er Kr a n k e n v ersi c h er u n g e n u n d f o n d s- u n d 

i n d e x g e b u n d e n e n V ersi c h er u n g e n R 0 3 3 0 6 7

L e b e n s v ersi c h er u n g e n, f o n d s- u n d i n d e x g e b u n d e n R 0 3 4 0

D e p otf or d er u n g e n R 0 3 5 0

F or d er u n g e n g e g e n ü b er V ersi c h er u n g e n u n d V er mittl er n R 0 3 6 0 2. 1 4 1

F or d er u n g e n g e g e n ü b er R ü c k v ersi c h er er n R 0 3 7 0 7 5

F or d er u n g e n ( H a n d el, ni c ht V ersi c h er u n g) R 0 3 8 0 9 9 6

Ei g e n e A nt eil e ( dir e kt g e h alt e n) R 0 3 9 0

I n B e z u g a uf Ei g e n mitt el b est a n dt eil e f älli g e B etr ä g e o d er urs pr ü n gli c h ei n g ef or d ert e, 

a b er n o c h ni c ht ei n g e z a hlt e Mitt el R 0 4 0 0

Z a hl u n gs mitt el u n d Z a hl u n gs mitt el ä q ui v al e nt e R 0 4 1 0 1. 8 1 4

S o n sti g e ni c ht a n a n d er er St ell e a u s g e wi es e n e V er m ö g e n s w ert e R 0 4 2 0 8
V e r m ö g e ns w e rt e i ns g es a mt R 0 5 0 0 8 8. 3 0 7

#C F 0 2 2 B C 2 - Ei n g e s c hr ä n kt e V er w e n d u n g



A n h a n g I

S. 0 2. 0 1. 0 2

Bil a n z

S ol v a bilit ät-II- W e rt

V e r bi n dli c h k eit e n C 0 0 1 0

V ersi c h er u n gst e c h nis c h e  R ü c kst ell u n g e n  –  Ni c htl e b e n s v ersi c h er u n g R 0 5 1 0 3 1. 0 2 0
V ersi c h er u n gst e c h nis c h e  R ü c kst ell u n g e n  –  Ni c htl e b e n s v ersi c h er u n g ( a u ß er 

Kr a n k e n v ersi c h er u n g) R 0 5 2 0 1 9. 5 9 0

V ersi c h er u n gst e c h nis c h e R ü c kst ell u n g e n als G a n z es b er e c h n et R 0 5 3 0

B est er S c h ät z w ert R 0 5 4 0 1 8. 2 0 7

Risi k o m ar g e R 0 5 5 0 1. 3 8 3

V ersi c h er u n gst e c h nis c h e  R ü c kst ell u n g e n  –  Kr a n k e n v ersi c h er u n g ( n a c h  Art  d er 

Ni c htl e b e n s v ersi c h er u n g) R 0 5 6 0 1 1. 4 3 0

V ersi c h er u n gst e c h nis c h e R ü c kst ell u n g e n als G a n z es b er e c h n et R 0 5 7 0

B est er S c h ät z w ert R 0 5 8 0 1 1. 2 8 3

Risi k o m ar g e R 0 5 9 0 1 4 7

V ersi c h er u n gst e c h nis c h e  R ü c kst ell u n g e n  –  L e b e n s v ersi c h er u n g ( a u ß er f o n d s-  u n d 

i n d e x g e b u n d e n e n V ersi c h er u n g e n)
R 0 6 0 0 1. 8 0 5

V ersi c h er u n gst e c h nis c h e  R ü c kst ell u n g e n  –  Kr a n k e n v ersi c h er u n g ( n a c h  Art  d er 

L e b e n s v ersi c h er u n g) R 0 6 1 0 1. 6 3 5

V ersi c h er u n gst e c h nis c h e R ü c kst ell u n g e n als G a n z es b er e c h n et R 0 6 2 0

B est er S c h ät z w ert R 0 6 3 0 1. 6 3 3

Risi k o m ar g e R 0 6 4 0 1

V ersi c h er u n gst e c h nis c h e  R ü c kst ell u n g e n  –  L e b e n s v ersi c h er u n g ( a u ß er 

Kr a n k e n v ersi c h er u n g e n u n d f o n d s- u n d i n d e x g e b u n d e n e n V ersi c h er u n g e n) R 0 6 5 0 1 7 0

V ersi c h er u n gst e c h nis c h e R ü c kst ell u n g e n als G a n z es b er e c h n et R 0 6 6 0

B est er S c h ät z w ert R 0 6 7 0 1 6 9

Risi k o m ar g e R 0 6 8 0 1

V ersi c h er u n gst e c h nis c h e  R ü c kst ell u n g e n  – f o n d s-  u n d i n d e x g e b u n d e n e 

V ersi c h er u n g e n R 0 6 9 0

V ersi c h er u n gst e c h nis c h e R ü c kst ell u n g e n als G a n z es b er e c h n et R 0 7 0 0

B est er S c h ät z w ert R 0 7 1 0

Risi k o m ar g e R 0 7 2 0

E v e nt u al v er bi n dli c h k eit e n R 0 7 4 0

A n d er e R ü c kst ell u n g e n als v ersi c h er u n gst e c h nis c h e R ü c kst ell u n g e n R 0 7 5 0 2 6 2

R e nt e n z a hl u n gs v er pfli c ht u n g e n R 0 7 6 0 8. 7 0 3

D e p ot v er bi n dli c h k eit e n R 0 7 7 0

L at e nt e St e u ers c h ul d e n R 0 7 8 0 1 1. 8 4 0

D eri v at e R 0 7 9 0

V er bi n dli c h k eit e n g e g e n ü b er Kr e diti n stit ut e n R 0 8 0 0

Fi n a n zi ell e V er bi n dli c h k eit e n a u ß er V er bi n dli c h k eit e n g e g e n ü b er Kr e diti n stit ut e n R 0 8 1 0

V er bi n dli c h k eit e n g e g e n ü b er V ersi c h er u n g e n u n d V er mittl er n R 0 8 2 0 2. 5 7 7
V er bi n dli c h k eit e n g e g e n ü b er R ü c k v ersi c h er er n R 0 8 3 0 1 6 3

V er bi n dli c h k eit e n ( H a n d el, ni c ht V ersi c h er u n g) R 0 8 4 0 1. 9 3 2

N a c hr a n gi g e V er bi n dli c h k eit e n R 0 8 5 0

Ni c ht i n d e n B asis ei g e n mitt el n a uf g ef ü hrt e n a c hr a n gi g e V er bi n dli c h k eit e n R 0 8 6 0

I n d e n B asis ei g e n mitt el n a uf g ef ü hrt e n a c hr a n gi g e V er bi n dli c h k eit e n R 0 8 7 0

S o n sti g e ni c ht a n a n d er er St ell e a u s g e wi es e n e V er bi n dli c h k eit e n R 0 8 8 0 5 6
V e r bi n dli c h k eit e n i ns g es a mt R 0 9 0 0 5 8. 3 5 7

Ü b e rs c h uss d e r V e r m ö g e ns w e rt e ü b e r di e V e r bi n dli c h k eit e n R 1 0 0 0 2 9. 9 5 1

#C 2 - Ei n g e s c hr ä n kt e V er w e n d u n g



A n h a n g I

S. 0 4. 0 5. 2 1

P r ä mi e n, F o r d e r u n g e n u n d A uf w e n d u n g e n n a c h L ä n d e r n - Ni c htl e b e n

Ni c htl e b e ns v e rsi c h e r u n g s v

e r pfli c ht u n g e n
C 0 0 1 0 C 0 0 2 0 C 0 0 2 1 C 0 0 2 2 C 0 0 2 3 C 0 0 2 4

R 0 0 1 0 H e r k u nftsl a n d
G e b u c ht e P r ä mi e n ( B r utt o)

G e b u c ht e Pr ä mi e n ( Dir e kt) R 0 0 2 0 5 2. 1 5 0

G e b u c ht e Pr ä mi e n ( Pr o p orti o n al e R ü c k v ersi c h er u n g) R 0 0 2 1

G e b u c ht e Pr ä mi e n ( Ni c ht pr o p orti o n al es R ü c k v ersi c h er u n g) R 0 0 2 2

V e r di e nt e P r ä mi e n ( B r utt o)

V er di e nt e Pr ä mi e n ( Dir e kt) R 0 0 3 0 5 0. 9 5 2

V er di e nt e Pr ä mi e n ( Pr o p orti o n al e R ü c k v ersi c h er u n g) R 0 0 3 1

V er di e nt e Pr ä mi e n ( Ni c ht pr o p orti o n al e R ü c k v ersi c h er u n g) R 0 0 3 2

A uf w e n d u n g e n f ü r V e rsi c h e r u n g sf äll e ( B r utt o)

A uf w e n d u n g e n f ür V ersi c h er u n gsf äll e ( Dir e kt) R 0 0 4 0 3 1. 5 1 4

A uf w e n d u n g e n f ür V ersi c h er u n gsf äll e ( Pr o p orti o n al e R ü c k v ersi c h er u n g) R 0 0 4 1

A uf w e n d u n g e n f ür V ersi c h er u n gsf äll e ( Ni c ht pr o p orti o n al e R ü c k v ersi c h er u n g) R 0 0 4 2

A n g ef all e n e A uf w e n d u n g e n ( B r utt o)

A n g ef all e n e A uf w e n d u n g e n ( Dir e kt) R 0 0 5 0 1 9. 1 3 9

A n g ef all e n e A uf w e n d u n g e n ( Pr o p orti o n al e R ü c k v ersi c h er u n g) R 0 0 5 1 8. 0 1 4

A n g ef all e n e A uf w e n d u n g e n ( Ni c ht pr o p orti o n al e R ü c k v ersi c h er u n g) R 0 0 5 2

F ü nf wi c hti g st e L ä n d e r ( n a c h g e b u c ht e n B r utt o p r ä mi e n) - Ni c htl e b e ns v e rsi c h e r u n g u n d 

R ü c k v e rsi c h e r u n g s v e r pfli c ht u n g e n

#C 2 - Ei n g e s c hr ä n kt e V er w e n d u n g



P r ä mi e n, F o r d e r u n g e n u n d A uf w e n d u n g e n n a c h L ä n d e r n - L e b e n

L e b e ns v e rsi c h e r u n g s v e r pfl

i c ht u n g e n
C 0 0 3 0 C 0 0 4 0 C 0 0 4 1 C 0 0 4 2 C 0 0 4 3 C 0 0 4 4

R 1 0 1 0 H e r k u nftsl a n d

B r utt o G e b u c ht e P r ä mi e n R 1 0 2 0

B r utt o V e r di e nt e P r ä mi e n R 1 0 3 0

A uf w e n d u n g e n f ü r V e rsi c h e r u n g sf äll e R 1 0 4 0

B r utt o a n g ef all e n e A uf w e n d u n g e n R 1 0 5 0

F ü nf wi c hti g st e L ä n d e r ( n a c h g e b u c ht e n B r utt o p r ä mi e n) - L e b e ns v e rsi c h e r u n g s v e r pfli c ht u n g e n 

u n d R ü c k v e rsi c h e r u n g s v e r pfli c ht u n g e n

#C 2 - Ei n g e s c hr ä n kt e V er w e n d u n g



A n h a n g  I

S. 0 5. 0 1. 0 2

P r ä mi e n, F o r d e r u n g e n u n d A uf w e n d u n g e n n a c h G e s c h äft s b e r ei c h e n

Kr a n k h eits k ost e

n v er si c h er u n g

Ei n k o m m e ns er s

at z v er si c h er u n g

Ar b eits u nf all v er

si c h er u n g

Kr aftf a hr z e u g h a

ft pfli c ht v er si c h e

r u n g

S o nsti g e 

Kr aftf a hrt v er si c

h er u n g

S e e-, L uftf a hrt- 

u n d 

Tr a ns p ort v er si c h

er u n g

F e u er- u n d 

a n d er e 

S a c h v er si c h er u n

g e n

All g e m ei n e 

H aft pfli c ht v er si c

h er u n g

Kr e dit- u n d 

K a uti o ns v er si c h

er u n g

C 0 0 1 0 C 0 0 2 0 C 0 0 3 0 C 0 0 4 0 C 0 0 5 0 C 0 0 6 0 C 0 0 7 0 C 0 0 8 0 C 0 0 9 0

G e b u c ht e P r ä mi e n

 Br utt o – Dir e kt v er si c h er u n gs g es c h äft R 0 1 1 0 1 0. 1 2 5 1. 6 0 6 2 2. 3 4 3 1 8. 0 7 6

 Br utt o – i n R ü c k d e c k u n g ü b er n o m m e n es pr o p orti o n al es G es c h äft R 0 1 2 0

 Br utt o – i n R ü c k d e c k u n g ü b er n o m m e n es ni c ht pr o p orti o n al es 

G es c h äft 
R 0 1 3 0

 A nt eil d er R ü c k v er si c h er er R 0 1 4 0 6. 1 6 7 6 3 1 5. 9 8 1 7. 7 9 6

 N ett o R 0 2 0 0 3. 9 5 8 9 7 5 1 6. 3 6 2 1 0. 2 8 0

V e r di e nt e P r ä mi e n

 Br utt o – Dir e kt v er si c h er u n gs g es c h äft R 0 2 1 0 1 0. 0 2 6 1. 5 3 9 2 1. 4 5 7 1 7. 9 3 0

 Br utt o – i n R ü c k d e c k u n g ü b er n o m m e n es pr o p orti o n al es G es c h äft R 0 2 2 0

 Br utt o – i n R ü c k d e c k u n g ü b er n o m m e n es ni c ht pr o p orti o n al es 

G es c h äft 
R 0 2 3 0

 A nt eil d er R ü c k v er si c h er er R 0 2 4 0 6. 1 6 7 6 3 1 5. 9 8 1 7. 7 9 6

 N ett o R 0 3 0 0 3. 8 5 8 9 0 8 1 5. 4 7 6 1 0. 1 3 5

A uf w e n d u n g e n f ü r V e r si c h e r u n gsf äll e

 Br utt o – Dir e kt v er si c h er u n gs g es c h äft R 0 3 1 0 7. 2 4 9 5 5 1 4. 0 7 8 1 0. 1 3 1

 Br utt o – i n R ü c k d e c k u n g ü b er n o m m e n es pr o p orti o n al es G es c h äft R 0 3 2 0

 Br utt o – i n R ü c k d e c k u n g ü b er n o m m e n es ni c ht pr o p orti o n al es 

G es c h äft 
R 0 3 3 0

 A nt eil d er R ü c k v er si c h er er R 0 3 4 0 4. 4 6 7 9 2. 9 4 2 4. 1 7 7

 N ett o R 0 4 0 0 2. 7 8 2 4 7 1 1. 1 3 6 5. 9 5 4

A n g ef all e n e A uf w e n d u n g e n R 0 5 5 0 5. 8 9 9 1. 0 8 9 9. 7 8 2 1 0. 3 8 3

Bil a n z - S o n sti g e v e r si c h e r u n gst e c h nis c h e A uf w e n d u n g e n/ E rt r ä g eR 1 2 1 0

G e s a mt a uf w e n d u n g e n R 1 3 0 0

G es c h äfts b er ei c h f ür: Ni c htl e b e n s v e r si c h e r u n gs- u n d R ü c k v e r si c h e r u n gs v e r pfli c ht u n g e n ( Di r e kt v e r si c h e r u n gs g e s c h äft u n d i n R ü c k d e c k u n g 

ü b e r n o m m e n e s p r o p o rti o n al e s G e s c h äft)

#C F 0 2 2 B C 2 - Ei n g e s c hr ä n kt e V er w e n d u n g



A n h a n g  I

S. 0 5. 0 1. 0 2

P r ä mi e n, F o r d e r u n g e n u n d A uf w e n d u n g e n n a c h G e s c h äft s b e r ei c h e n

R e c htss c h ut z v er

si c h er u n g
B eist a n d

V er s c hi e d e n e 

fi n a n zi ell e 

V erl ust e

Kr a n k h eit U nf all
S e e, L uftf a hrt 

u n d Tr a ns p ort
S a c h

C 0 1 0 0 C 0 1 1 0 C 0 1 2 0 C 0 1 3 0 C 0 1 4 0 C 0 1 5 0 C 0 1 6 0 C 0 2 0 0

G e b u c ht e P r ä mi e n

 Br utt o – Dir e kt v er si c h er u n gs g es c h äft R 0 1 1 0 5 2. 1 5 0

 Br utt o – i n R ü c k d e c k u n g ü b er n o m m e n es pr o p orti o n al es G es c h äft R 0 1 2 0

 Br utt o – i n R ü c k d e c k u n g ü b er n o m m e n es ni c ht pr o p orti o n al es 

G es c h äft 
R 0 1 3 0

 A nt eil d er R ü c k v er si c h er er R 0 1 4 0 2 0. 5 7 5

 N ett o R 0 2 0 0 3 1. 5 7 5

V e r di e nt e P r ä mi e n

 Br utt o – Dir e kt v er si c h er u n gs g es c h äft R 0 2 1 0 5 0. 9 5 2

 Br utt o – i n R ü c k d e c k u n g ü b er n o m m e n es pr o p orti o n al es G es c h äft R 0 2 2 0

 Br utt o – i n R ü c k d e c k u n g ü b er n o m m e n es ni c ht pr o p orti o n al es 

G es c h äft 
R 0 2 3 0

 A nt eil d er R ü c k v er si c h er er R 0 2 4 0 2 0. 5 7 5

 N ett o R 0 3 0 0 3 0. 3 7 7

A uf w e n d u n g e n f ü r V e r si c h e r u n gsf äll e

 Br utt o – Dir e kt v er si c h er u n gs g es c h äft R 0 3 1 0 3 1. 5 1 4

 Br utt o – i n R ü c k d e c k u n g ü b er n o m m e n es pr o p orti o n al es G es c h äft R 0 3 2 0

 Br utt o – i n R ü c k d e c k u n g ü b er n o m m e n es ni c ht pr o p orti o n al es 

G es c h äft 
R 0 3 3 0

 A nt eil d er R ü c k v er si c h er er R 0 3 4 0 1 1. 5 9 5

 N ett o R 0 4 0 0 1 9. 9 1 9

A n g ef all e n e A uf w e n d u n g e n R 0 5 5 0 2 7. 1 5 3

Bil a n z - S o n sti g e v e r si c h e r u n gst e c h nis c h e A uf w e n d u n g e n/ E rt r ä g eR 1 2 1 0

G e s a mt a uf w e n d u n g e n R 1 3 0 0 2 7. 1 5 3

G es c h äfts b er ei c h f ür:

i n R ü c k d e c k u n g ü b e r n o m m e n e s ni c ht p r o p o rti o n al e s G e s c h äft

G es a mt

G es c h äfts b er ei c h f ür: Ni c htl e b e n s v e r si c h e r u n gs- 

u n d R ü c k v e r si c h e r u n gs v e r pfli c ht u n g e n 

( Di r e kt v e r si c h e r u n gs g e s c h äft u n d i n 

R ü c k d e c k u n g ü b e r n o m m e n e s p r o p o rti o n al e s 

#C 2 - Ei n g e s c hr ä n kt e V er w e n d u n g



A n h a n g  I

S. 0 5. 0 1. 0 2

P r ä mi e n, F o r d e r u n g e n u n d A uf w e n d u n g e n n a c h G e s c h äft s b e r ei c h e n

G es a mt

Kr a n k e n v er si c h e

r u n g

V er si c h er u n g 

mit 

Ü b er s c h uss b et ei

li g u n g

I n d e x- u n d 

f o n ds g e b u n d e n e 

V er si c h er u n g

S o nsti g e 

L e b e ns v er si c h er

u n g

R e nt e n a us 

Ni c htl e b e ns v er si

c h er u n gs v ertr ä g

e n u n d i m 

Z us a m m e n h a n g 

mit 

Kr a n k e n v er si c h e

r u n gs v er pfli c ht u

n g e n

R e nt e n a us 

Ni c htl e b e ns v er si

c h er u n gs v ertr ä g

e n u n d i m 

Z us a m m e n h a n g 

mit a n d er e n 

V er si c h er u n gs v e

r pfli c ht u n g e n 

( mit A us n a h m e 

Kr a n k e nr ü c k v er

si c h er u n g

L e b e nsr ü c k v er si

c h er u n g

C 0 2 1 0 C 0 2 2 0 C 0 2 3 0 C 0 2 4 0 C 0 2 5 0 C 0 2 6 0 C 0 2 7 0 C 0 2 8 0 C 0 3 0 0

G e b u c ht e P r ä mi e n

 Br utt o R 1 4 1 0

 A nt eil d er R ü c k v er si c h er er R 1 4 2 0

 N ett o R 1 5 0 0

V e r di e nt e P r ä mi e n

 Br utt o R 1 5 1 0

 A nt eil d er R ü c k v er si c h er er R 1 5 2 0

 N ett o R 1 6 0 0

A uf w e n d u n g e n f ü r V e r si c h e r u n gsf äll e

 Br utt o R 1 6 1 0

 A nt eil d er R ü c k v er si c h er er R 1 6 2 0

 N ett o R 1 7 0 0

A n g ef all e n e A uf w e n d u n g e n R 1 9 0 0

Bil a n z - S o n sti g e v e r si c h e r u n gst e c h nis c h e A uf w e n d u n g e n/ E rt r ä g eR 2 5 1 0

G e s a mt a uf w e n d u n g e n R 2 6 0 0

G e s a mt b et r a g R ü c k k ä uf e R 2 7 0 0

L e b e n s r ü c k v e r si c h e r u n gs v e r pfl

i c ht u n g e n
G es c h äfts b er ei c h f ür: L e b e n s v e r si c h e r u n gs v e r pfli c ht u n g e n

#C 2 - Ei n g e s c hr ä n kt e V er w e n d u n g



Anhang I

S.12.01.02

 

Verträge 

ohne 

Optionen 

und 

Garantien

Verträge mit 

Optionen oder 

Garantien

Verträge 

ohne 

Optionen 

und 

Garantien

Verträge mit 

Optionen 

oder 

Garantien

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150

Versicherungstechnische Rückstellungen als 

Ganzes berechnet
R0010

0 0

Gesamthöhe der einforderbaren Beträge aus 

Rückversicherungsverträgen/gegenüber 

Zweckgesellschaften und Finanzrückversicherungen 

nach der Anpassung für erwartete Verluste aufgrund 

von Gegenparteiausfällen bei 

versicherungstechnischen Rückstellungen als Ganzes 

berechnet

R0020

Versicherungstechnische Rückstellungen 

berechnet als Summe aus bestem Schätzwert und 

Risikomarge

Bester Schätzwert

Bester Schätzwert (brutto) R0030 169 169

Gesamthöhe der einforderbaren Beträge aus 

Rückversicherungsverträgen/gegenüber 

Zweckgesellschaften und 

Finanzrückversicherungen nach der Anpassung 

für erwartete Verluste aufgrund von 

Gegenparteiausfällen

R0080 67 67

Bester Schätzwert abzüglich der einforderbaren 

Beträge aus 

Rückversicherungsverträgen/gegenüber 

Zweckgesellschaften und 

Finanzrückversicherungen – gesamt

R0090

102 102

Risikomarge R0100 1 1

Versicherungstechnische Rückstellungen – 

gesamt
R0200

0 170 170

Versicherungstechnische Rückstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Gesamt 

(Lebensvers

icherung 

außer 

Krankenve

rsicherung, 

Versicherung 

mit 

Überschussbe

teiligung

Index- und fondsgebundene Versicherung Sonstige Lebensversicherung Renten aus 

Nichtlebensversic

herungsverträgen 

und im 

Zusammenhang 

mit anderen 

In 

Rückdeckun

g 

übernomme

nes 

Geschäft

#CF022BC2 - Eingeschränkte Verwendung



Anhang I

S.12.01.02

Versicherungstechnische Rückstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

 

Verträge 

ohne 

Optionen 

und 

Garantien

Verträge mit 

Optionen 

oder 

Garantien

C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210

Versicherungstechnische Rückstellungen als 

Ganzes berechnet
R0010

Gesamthöhe der einforderbaren Beträge aus 

Rückversicherungsverträgen/gegenüber 

Zweckgesellschaften und Finanzrückversicherungen 

nach der Anpassung für erwartete Verluste aufgrund 

von Gegenparteiausfällen bei 

versicherungstechnischen Rückstellungen als Ganzes 

berechnet

R0020

Versicherungstechnische Rückstellungen 

berechnet als Summe aus bestem Schätzwert und 

Risikomarge

Bester Schätzwert

Bester Schätzwert (brutto) R0030 1.633 1.633

Gesamthöhe der einforderbaren Beträge aus 

Rückversicherungsverträgen/gegenüber 

Zweckgesellschaften und 

Finanzrückversicherungen nach der Anpassung 

für erwartete Verluste aufgrund von 

Gegenparteiausfällen

R0080

1.440 1.440

Bester Schätzwert abzüglich der einforderbaren 

Beträge aus 

Rückversicherungsverträgen/gegenüber 

Zweckgesellschaften und 

Finanzrückversicherungen – gesamt

R0090

193 193

Risikomarge R0100 1 1

Versicherungstechnische Rückstellungen – 

gesamt
R0200

1.635 1.635

Krankenversicherung 

(Direktversicherungsgeschäft)

Renten aus 

Nichtlebensve

rsicherungsver

trägen und im 

Zusammenhan

g mit 

Krankenversic

Krankenrück

versicherung 

(in 

Rückdeckun

g 

übernommen

es Geschäft)

Gesamt 

(Krankenve

rsicherung 

nach Art 

der 

Lebensversi

cherung)

#C2 - Eingeschränkte Verwendung



A n h a n g  I

S. 1 7. 0 1. 0 2

V e rsi c h e r u n g st e c h ni s c h e 

R ü c kst ell u n g e n  – Ni c htl e b e ns v e rsi c h e r u n g

Kr a n k h eit s k

ost e n v ersi c h

er u n g

Ei n k o m m e n

s ers at z v ersi

c h er u n g

Ar b eit s u nf all v e

rsi c h er u n g

Kr aftf a hr z e u

g h aft pfli c ht v

ersi c h er u n g

S o n sti g e 

Kr aftf a hrt v ers

i c h er u n g

S e e-, L uftf a hrt- 

u n d 

Tr a n s p ort v ersi c h

er u n g

F e u er- u n d 

a n d er e 

S a c h v ersi c h e

r u n g e n

All g e m ei n e 

H aft pfli c ht v er

si c h er u n g

Kr e dit- u n d 

K a uti o n s v er

si c h er u n g

C 0 0 2 0 C 0 0 3 0 C 0 0 4 0 C 0 0 5 0 C 0 0 6 0 C 0 0 7 0 C 0 0 8 0 C 0 0 9 0 C 0 1 0 0

V e rsi c h e r u n g st e c h ni s c h e R ü c kst ell u n g e n al s G a n z es 

b e r e c h n et
R 0 0 1 0

G es a mt h ö h e d er ei nf or d er b ar e n B etr ä g e a u s 

R ü c k v ersi c h er u n gs v ertr ä g e n/ g e g e n ü b er Z w e c k g es ells c h aft e n 

u n d Fi n a n zr ü c k v ersi c h er u n g e n n a c h d er A n p as s u n g f ür 

er w art et e V erl u st e a uf gr u n d v o n G e g e n p art ei a u sf äll e n b ei 

v ersi c h er u n gst e c h ni s c h e n R ü c kst ell u n g e n als G a n z es 

b er e c h n et

R 0 0 5 0

V e rsi c h e r u n g st e c h ni s c h e R ü c kst ell u n g e n b e r e c h n et al s 

S u m m e a us b est e m S c h ät z w e rt u n d Ri si k o m a r g e

B est e r S c h ät z w e rt

Pr ä mi e n r ü c kst ell u n g e n

Br utt o R 0 0 6 0 1. 4 9 7 2 7 4. 4 8 2 4. 4 0 2

G es a mt h ö h e d er ei nf or d er b ar e n B etr ä g e a u s 

R ü c k v ersi c h er u n g e n/ g e g e n ü b er Z w e c k g es ells c h aft e n 

u n d Fi n a n zr ü c k v ersi c h er u n g e n n a c h d er A n p as s u n g f ür 

er w art et e V erl u st e a uf gr u n d v o n G e g e n p art ei a u sf äll e n

R 0 1 4 0 6 4 2 - 1 3 1 - 1 8 7 3 6 9

B est er S c h ät z w ert ( n ett o) f ür Pr ä mi e nr ü c kst ell u n g e n R 0 1 5 0 8 5 6 1 5 8 4. 6 6 9 4. 0 3 3

S c h a d e n r ü c kst ell u n g e n

Br utt o R 0 1 6 0 9. 7 8 5 1 2 3. 7 1 7 5. 5 6 8

G es a mt h ö h e d er ei nf or d er b ar e n B etr ä g e a u s 

R ü c k v ersi c h er u n g e n/ g e g e n ü b er Z w e c k g es ells c h aft e n 

u n d Fi n a n zr ü c k v ersi c h er u n g e n n a c h d er A n p as s u n g f ür 

er w art et e V erl u st e a uf gr u n d v o n G e g e n p art ei a u sf äll e n

R 0 2 4 0 6. 0 0 1 3 6 3 7 1. 9 8 7

B est er S c h ät z w ert ( n ett o) f ür S c h a d e nr ü c kst ell u n g e n R 0 2 5 0 3. 7 8 5 9 3. 0 7 9 3. 5 8 0

B est e r  S c h ät z w e rt  g es a mt  –  b r utt o R 0 2 6 0 1 1. 2 8 3 3 9 8. 1 9 9 9. 9 7 0

B est e r  S c h ät z w e rt  g es a mt  –  n ett o R 0 2 7 0 4. 6 4 0 1 6 7 7. 7 4 8 7. 6 1 3

Ri si k o m a r g e R 0 2 8 0 1 4 7 8 4 9 0 4 3 9 5

Di r e kt v e rsi c h e r u n g s g es c h äft u n d i n R ü c k d e c k u n g ü b e r n o m m e n es p r o p o rti o n al es G es c h äft

#C F 0 2 2 B C 2 - Ei n g e s c hr ä n kt e V er w e n d u n g



A n h a n g  I

S. 1 7. 0 1. 0 2

V e rsi c h e r u n g st e c h ni s c h e 

R ü c kst ell u n g e n  – Ni c htl e b e ns v e rsi c h e r u n g

Kr a n k h eit s k

ost e n v ersi c h

er u n g

Ei n k o m m e n

s ers at z v ersi

c h er u n g

Ar b eit s u nf all v e

rsi c h er u n g

Kr aftf a hr z e u

g h aft pfli c ht v

ersi c h er u n g

S o n sti g e 

Kr aftf a hrt v ers

i c h er u n g

S e e-, L uftf a hrt- 

u n d 

Tr a n s p ort v ersi c h

er u n g

F e u er- u n d 

a n d er e 

S a c h v ersi c h e

r u n g e n

All g e m ei n e 

H aft pfli c ht v er

si c h er u n g

Kr e dit- u n d 

K a uti o n s v er

si c h er u n g

C 0 0 2 0 C 0 0 3 0 C 0 0 4 0 C 0 0 5 0 C 0 0 6 0 C 0 0 7 0 C 0 0 8 0 C 0 0 9 0 C 0 1 0 0

V e rsi c h e r u n g st e c h ni s c h e  R ü c kst ell u n g e n  –  g es a mt

V ersi c h er u n gst e c h ni s c h e R ü c kst ell u n g e n – g es a mt R 0 3 2 0 1 1. 4 3 0 1 2 3 9. 1 0 3 1 0. 3 6 5

Ei nf or d er b ar e B etr ä g e a u s R ü c k v ersi c h er u n g e n/ g e g e n ü b er 

Z w e c k g es ells c h aft e n u n d Fi n a n zr ü c k v ersi c h er u n g e n n a c h 

d er A n p as s u n g f ür er w art et e V erl u st e a uf gr u n d v o n 

G e g e n p art ei a u sf äll e n – g es a mt

R 0 3 3 0 6. 6 4 2 - 1 2 8 4 5 1 2. 3 5 6

V ersi c h er u n gst e c h ni s c h e R ü c kst ell u n g e n a b z ü gli c h d er 

ei nf or d er b ar e n B etr ä g e a u s R ü c k v ersi c h er u n g e n/ g e g e n ü b er 

Z w e c k g es ells c h aft e n u n d Fi n a n zr ü c k v ersi c h er u n g e n – 

g es a mt

R 0 3 4 0 4. 7 8 7 2 5 1 8. 6 5 2 8. 0 0 9

Di r e kt v e rsi c h e r u n g s g es c h äft u n d i n R ü c k d e c k u n g ü b e r n o m m e n es p r o p o rti o n al es G es c h äft

#C 2 - Ei n g e s c hr ä n kt e V er w e n d u n g



A n h a n g  I

S. 1 7. 0 1. 0 2

V e rsi c h e r u n g st e c h ni s c h e 

R ü c kst ell u n g e n  – Ni c htl e b e ns v e rsi c h e r u n g

R e c ht s s c h ut

z v ersi c h er u

n g

B ei st a n d

V ers c hi e d e n e 

fi n a n zi ell e 

V erl u st e

Ni c ht pr o p orti

o n al e 

Kr a n k e nr ü c k

v ersi c h er u n g

Ni c ht pr o p orti

o n al e 

U nf allr ü c k v er

si c h er u n g

Ni c ht pr o p orti o n a

l e S e e-, L uftf a hrt- 

u n d 

Tr a n s p ortr ü c k v er

si c h er u n g 

Ni c ht pr o p ort

i o n al e 

S a c hr ü c k v ers

i c h er u n g

C 0 1 1 0 C 0 1 2 0 C 0 1 3 0 C 0 1 4 0 C 0 1 5 0 C 0 1 6 0 C 0 1 7 0 C 0 1 8 0

V e rsi c h e r u n g st e c h ni s c h e R ü c kst ell u n g e n al s G a n z es 

b e r e c h n et
R 0 0 1 0

G es a mt h ö h e d er ei nf or d er b ar e n B etr ä g e a u s 

R ü c k v ersi c h er u n gs v ertr ä g e n/ g e g e n ü b er Z w e c k g es ells c h aft e n 

u n d Fi n a n zr ü c k v ersi c h er u n g e n n a c h d er A n p as s u n g f ür 

er w art et e V erl u st e a uf gr u n d v o n G e g e n p art ei a u sf äll e n b ei 

v ersi c h er u n gst e c h ni s c h e n R ü c kst ell u n g e n als G a n z es 

b er e c h n et

R 0 0 5 0

V e rsi c h e r u n g st e c h ni s c h e R ü c kst ell u n g e n b e r e c h n et al s 

S u m m e a us b est e m S c h ät z w e rt u n d Ri si k o m a r g e

B est e r S c h ät z w e rt

Pr ä mi e n r ü c kst ell u n g e n

Br utt o R 0 0 6 0 1 0. 4 0 8

G es a mt h ö h e d er ei nf or d er b ar e n B etr ä g e a u s 

R ü c k v ersi c h er u n g e n/ g e g e n ü b er Z w e c k g es ells c h aft e n 

u n d Fi n a n zr ü c k v ersi c h er u n g e n n a c h d er A n p as s u n g f ür 

er w art et e V erl u st e a uf gr u n d v o n G e g e n p art ei a u sf äll e n

R 0 1 4 0 6 9 2

B est er S c h ät z w ert ( n ett o) f ür Pr ä mi e nr ü c kst ell u n g e n R 0 1 5 0 9. 7 1 5

S c h a d e n r ü c kst ell u n g e n

Br utt o R 0 1 6 0 1 9. 0 8 2

G es a mt h ö h e d er ei nf or d er b ar e n B etr ä g e a u s 

R ü c k v ersi c h er u n g e n/ g e g e n ü b er Z w e c k g es ells c h aft e n 

u n d Fi n a n zr ü c k v ersi c h er u n g e n n a c h d er A n p as s u n g f ür 

er w art et e V erl u st e a uf gr u n d v o n G e g e n p art ei a u sf äll e n

R 0 2 4 0 8. 6 2 8

B est er S c h ät z w ert ( n ett o) f ür S c h a d e nr ü c kst ell u n g e n R 0 2 5 0 1 0. 4 5 4

B est e r  S c h ät z w e rt  g es a mt  –  b r utt o R 0 2 6 0 2 9. 4 9 0

B est e r  S c h ät z w e rt  g es a mt  –  n ett o R 0 2 7 0 2 0. 1 6 9

Ri si k o m a r g e R 0 2 8 0 1. 5 3 0

I n R ü c k d e c k u n g ü b e r n o m m e n es ni c ht p r o p o rti o n al es 

G es c h äft
Ni c htl e b e n s v e

rsi c h er u n gs v e

r pfli c ht u n g e n 

g es a mt

Di r e kt v e rsi c h e r u n g s g es c h äft u n d i n 

R ü c k d e c k u n g ü b e r n o m m e n es 

#C 2 - Ei n g e s c hr ä n kt e V er w e n d u n g



A n h a n g  I

S. 1 7. 0 1. 0 2

V e rsi c h e r u n g st e c h ni s c h e 

R ü c kst ell u n g e n  – Ni c htl e b e ns v e rsi c h e r u n g

R e c ht s s c h ut

z v ersi c h er u

n g

B ei st a n d

V ers c hi e d e n e 

fi n a n zi ell e 

V erl u st e

Ni c ht pr o p orti

o n al e 

Kr a n k e nr ü c k

v ersi c h er u n g

Ni c ht pr o p orti

o n al e 

U nf allr ü c k v er

si c h er u n g

Ni c ht pr o p orti o n a

l e S e e-, L uftf a hrt- 

u n d 

Tr a n s p ortr ü c k v er

si c h er u n g 

Ni c ht pr o p ort

i o n al e 

S a c hr ü c k v ers

i c h er u n g

C 0 1 1 0 C 0 1 2 0 C 0 1 3 0 C 0 1 4 0 C 0 1 5 0 C 0 1 6 0 C 0 1 7 0 C 0 1 8 0

V e rsi c h e r u n g st e c h ni s c h e  R ü c kst ell u n g e n  –  g es a mt

V ersi c h er u n gst e c h ni s c h e R ü c kst ell u n g e n – g es a mt R 0 3 2 0 3 1. 0 2 0

Ei nf or d er b ar e B etr ä g e a u s R ü c k v ersi c h er u n g e n/ g e g e n ü b er 

Z w e c k g es ells c h aft e n u n d Fi n a n zr ü c k v ersi c h er u n g e n n a c h 

d er A n p as s u n g f ür er w art et e V erl u st e a uf gr u n d v o n 

G e g e n p art ei a u sf äll e n – g es a mt

R 0 3 3 0 9. 3 2 1

V ersi c h er u n gst e c h ni s c h e R ü c kst ell u n g e n a b z ü gli c h d er 

ei nf or d er b ar e n B etr ä g e a u s R ü c k v ersi c h er u n g e n/ g e g e n ü b er 

Z w e c k g es ells c h aft e n u n d Fi n a n zr ü c k v ersi c h er u n g e n – 

g es a mt

R 0 3 4 0 2 1. 6 9 9

Di r e kt v e rsi c h e r u n g s g es c h äft u n d i n 

R ü c k d e c k u n g ü b e r n o m m e n es 

I n R ü c k d e c k u n g ü b e r n o m m e n es ni c ht p r o p o rti o n al es 

G es c h äft
Ni c htl e b e n s v e

rsi c h er u n gs v e

r pfli c ht u n g e n 

g es a mt

#C 2 - Ei n g e s c hr ä n kt e V er w e n d u n g



A n h a n g I

S. 1 9. 0 1. 2 1

A ns p r ü c h e a us Ni c htl e b e ns v e rsi c h e r u n g e n 

Ni c htl e b e ns v e rsi c h e r u n gs g es c h äft g es a mt

Z 0 0 2 0 A c ci d e nt y e ar [ A Y]

B e z a hlt e B r utt os c h ä d e n ( ni c ht k u m uli e rt)

( a bs ol ut er B etr a g)  

J a h r 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 0 & +

C 0 0 1 0 C 0 0 2 0 C 0 0 3 0 C 0 0 4 0 C 0 0 5 0 C 0 0 6 0 C 0 0 7 0 C 0 0 8 0 C 0 0 9 0 C 0 1 0 0 C 0 1 1 0 C 0 1 7 0 C 0 1 8 0
V o r R 0 1 0 0 R 0 1 0 0
N- 9 R 0 1 6 0 6. 5 4 8 4. 1 8 9 2. 2 7 5 1. 5 4 3 2 6 9 8 5 3 0 5 1 4 1 1 R 0 1 6 0 1 1 5. 2 2 9
N- 8 R 0 1 7 0 7. 6 9 9 4. 7 0 9 2. 4 6 7 5 7 6 8 5 7 4 4 2 7 0 R 0 1 7 0 0 1 5. 6 4 2
N- 7 R 0 1 8 0 6. 9 3 7 3. 7 5 1 1. 3 3 4 1. 5 4 0 1 2 8 1 1 5 2 1 - 1 6 R 0 1 8 0 - 1 6 1 3. 8 1 0
N- 6 R 0 1 9 0 7. 0 7 0 4. 4 9 7 1. 9 8 5 8 4 9 1 6 7 2 5 5 5 R 0 1 9 0 5 1 4. 8 2 9
N- 5 R 0 2 0 0 7. 3 4 8 5. 8 9 4 1. 9 2 2 1. 2 5 9 2 3 2 1 1 9 R 0 2 0 0 1 1 9 1 6. 7 7 3
N- 4 R 0 2 1 0 7. 8 1 4 6. 1 2 9 2. 7 4 0 1. 0 9 3 1 9 4 R 0 2 1 0 1 9 4 1 7. 9 7 1
N- 3 R 0 2 2 0 8. 5 2 3 4. 1 1 8 2. 5 9 3 6 4 3 R 0 2 2 0 6 4 3 1 5. 8 7 7
N- 2 R 0 2 3 0 9. 9 3 0 5. 1 4 5 2. 7 0 0 R 0 2 3 0 2. 7 0 0 1 7. 7 7 5
N- 1 R 0 2 4 0 1 1. 2 4 9 8. 5 5 8 R 0 2 4 0 8. 5 5 8 1 9. 8 0 7
N R 0 2 5 0 1 1. 8 1 2 R 0 2 5 0 1 1. 8 1 2 1 1. 8 1 2

G es a mt R 0 2 6 0 2 4. 0 1 5 1 5 9. 5 2 4

S u m m e d e r 

J a h r e 

S c h a d e nj a hr/ Z ei c h n

u n gsj a hr

E nt wi c kl u n gsj a h r i m l a uf e n d e n 

J a h r

#C F 0 2 2 B C 2 - Ei n g e s c hr ä n kt e V er w e n d u n g



A n h a n g I

S. 1 9. 0 1. 2 1

A ns p r ü c h e a us Ni c htl e b e ns v e rsi c h e r u n g e n 

B est e r S c h ät z w e rt ( b r utt o) f ü r ni c ht a b g e zi n st e S c h a d e n r ü c kst ell u n g e n

( a bs ol ut er B etr a g)

J a h r 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 0 & +

C 0 2 0 0 C 0 2 1 0 C 0 2 2 0 C 0 2 3 0 C 0 2 4 0 C 0 2 5 0 C 0 2 6 0 C 0 2 7 0 C 0 2 8 0 C 0 2 9 0 C 0 3 0 0 C 0 3 6 0
V o r R 0 1 0 0 R 0 1 0 0 1
N- 9 R 0 1 6 0 1 R 0 1 6 0 2
N- 8 R 0 1 7 0 2 R 0 1 7 0 3
N- 7 R 0 1 8 0 4 R 0 1 8 0 8
N- 6 R 0 1 9 0 9 R 0 1 9 0 6
N- 5 R 0 2 0 0 1 1 9 R 0 2 0 0 9 2
N- 4 R 0 2 1 0 2 9 7 R 0 2 1 0 3 2 5
N- 3 R 0 2 2 0 4 9 4 R 0 2 2 0 5 5 5
N- 2 R 0 2 3 0 1. 5 8 0 R 0 2 3 0 1. 7 6 6
N- 1 R 0 2 4 0 5. 1 4 5 R 0 2 4 0 4. 5 5 7
N R 0 2 5 0 1 1. 4 3 2 R 0 2 5 0 1 1. 7 6 6

G es a mt R 0 2 6 0 1 9. 0 8 2

E nt wi c kl u n gsj a h r J a h r es e n d e ( a b g e zi n st e 

D at e n)

#C 2 - Ei n g e s c hr ä n kt e V er w e n d u n g



A n h a n g  I

S. 2 3. 0 1. 0 1
Ei g e n mitt el

G es a mt

Ti e r  1  – 

ni c ht 

g e b u n d e n 

Ti e r  1  – 

g e b u n d e n 
Ti e r  2 Ti e r  3

C 0 0 1 0 C 0 0 2 0 C 0 0 3 0 C 0 0 4 0 C 0 0 5 0

B asi s ei g e n mitt el v o r A b z u g v o n B et eili g u n g e n a n a n d e r e n Fi n a n z b r a n c h e n i m Si n n e v o n A rti k el  6 8 d e r D el e gi e rt e n 

V e r o r d n u n g ( E U) 2 0 1 5/ 3 5
Gr u n d k a pit al ( o h n e A b z u g ei g e n er A nt eil e) R 0 0 1 0

A uf Gr u n d k a pit al e ntf all e n d es E missi o ns a gi o R 0 0 3 0
Gr ü n d u n gsst o c k, Mit gli e d er b eitr ä g e o d er e nts pr e c h e n d er B asis ei g e n mitt el b est a n dt eil b ei V ersi c h er u n gs v er ei n e n a uf G e g e ns eiti g k eit u n d di es e n ä h nli c h e n U nt er n e h m e n R 0 0 4 0
N a c hr a n gi g e Mit gli e d er k o nt e n v o n V ersi c h er u n gs v er ei n e n a uf G e g e ns eiti g k eit R 0 0 5 0
Ü b ers c h ussf o n ds R 0 0 7 0
V or z u gs a kti e n R 0 0 9 0
A uf V or z u gs a kti e n e ntf all e n d es E missi o ns a gi o R 0 1 1 0

   A us gl ei c hsr ü c kl a g e R 0 1 3 0 2 9. 9 5 1 2 9. 9 5 1

N a c hr a n gi g e V er bi n dli c h k eit e n R 0 1 4 0
B etr a g i n H ö h e d es W erts d er l at e nt e n N ett o- St e u er a ns pr ü c h e R 0 1 6 0 0 0
S o nsti g e, o b e n ni c ht a uf g ef ü hrt e Ei g e n mitt el b est a n dt eil e, di e v o n d er A uf si c hts b e h ör d e als B asis ei g e n mitt el g e n e h mi gt w ur d e n R 0 1 8 0

I m J a h r es a bs c hl uss a us g e wi es e n e Ei g e n mitt el, di e ni c ht i n di e A us gl ei c hs r ü c kl a g e ei n g e h e n u n d di e di e K rit e ri e n f ü r di e 

Ei nst uf u n g als S ol v a bilit ät-II- Ei g e n mitt el ni c ht e rf üll e n

I m J a hr es a bs c hl uss a us g e wi es e n e Ei g e n mitt el, di e ni c ht i n di e A us gl ei c hsr ü c kl a g e ei n g e h e n u n d di e di e Krit eri e n f ür di e Ei nst uf u n g als 

S ol v a bilit ät-II- Ei g e n mitt el ni c ht erf üll e n
R 0 2 2 0

A b z ü g e
A b z u g f ür B et eili g u n g e n a n Fi n a n z- u n d Kr e diti nstit ut e n R 0 2 3 0

G es a mt b et r a g d e r B asis ei g e n mitt el n a c h A b z ü g e n R 0 2 9 0 2 9. 9 5 1 2 9. 9 5 1 0
E r g ä n z e n d e Ei g e n mitt el

Ni c ht ei n g e z a hlt es u n d ni c ht ei n g ef or d ert es Gr u n d k a pit al, d as a uf V erl a n g e n ei n g ef or d ert w er d e n k a n n R 0 3 0 0
Gr ü n d u n gsst o c k, Mit gli e d er b eitr ä g e o d er e nts pr e c h e n d er B asis ei g e n mitt el b est a n dt eil b ei V ersi c h er u n gs v er ei n e n a uf G e g e ns eiti g k eit u n d 

di es e n ä h nli c h e n U nt er n e h m e n, di e ni c ht ei n g e z a hlt u n d ni c ht ei n g ef or d ert w ur d e n, a b er a uf V erl a n g e n ei n g ef or d ert w er d e n k ö n n e n R 0 3 1 0

Ni c ht ei n g e z a hlt e u n d ni c ht ei n g ef or d ert e V or z u gs a kti e n, di e a uf V erl a n g e n ei n g ef or d ert w er d e n k ö n n e n R 0 3 2 0
Ei n e r e c hts v er bi n dli c h e V er pfli c ht u n g, a uf V erl a n g e n n a c hr a n gi g e V er bi n dli c h k eit e n z u z ei c h n e n u n d z u b e gl ei c h e n R 0 3 3 0

Kr e dit bri ef e u n d G ar a nti e n g e m ä ß Arti k el  9 6 A bs at z  2 d er Ri c htli ni e 2 0 0 9/ 1 3 8/ E G R 0 3 4 0

A n d er e Kr e dit bri ef e u n d G ar a nti e n als s ol c h e n a c h Arti k el  9 6 A bs at z  2 d er Ri c htli ni e 2 0 0 9/ 1 3 8/ E G R 0 3 5 0
A uff or d er u n g e n a n di e Mit gli e d er z ur N a c h z a hl u n g g e m ä ß Arti k el  9 6 A bs at z  3 U nt er a bs at z  1 d er Ri c htli ni e 2 0 0 9/ 1 3 8/ E G R 0 3 6 0

A uff or d er u n g e n a n di e Mit gli e d er z ur N a c h z a hl u n g – a n d er e als s ol c h e g e m ä ß Arti k el 9 6 A bs at z 3 U nt er a bs at z 1 d er Ri c htli ni e 2 0 0 9/ 1 3 8/ E GR 0 3 7 0

S o nsti g e er g ä n z e n d e Ei g e n mitt el R 0 3 9 0
E r g ä n z e n d e Ei g e n mitt el g es a mt R 0 4 0 0

#C F 0 2 2 B C 2 - Ei n g e s c hr ä n kt e V er w e n d u n g



A n h a n g  I

S. 2 3. 0 1. 0 1
Ei g e n mitt el

G es a mt

Ti e r  1  – 

ni c ht 

g e b u n d e n 

Ti e r  1  – 

g e b u n d e n 
Ti e r  2 Ti e r  3

Z u r V e rf ü g u n g st e h e n d e u n d a n r e c h n u n gsf ä hi g e Ei g e n mitt el
G es a mt b etr a g d er z ur Erf üll u n g d er S C R z ur V erf ü g u n g st e h e n d e n Ei g e n mitt el R 0 5 0 0 2 9. 9 5 1 2 9. 9 5 1 0
G es a mt b etr a g d er z ur Erf üll u n g d er M C R z ur V erf ü g u n g st e h e n d e n Ei g e n mitt el R 0 5 1 0 2 9. 9 5 1 2 9. 9 5 1
G es a mt b etr a g d er z ur Erf üll u n g d er S C R a nr e c h n u n gsf ä hi g e n Ei g e n mitt el R 0 5 4 0 2 9. 9 5 1 2 9. 9 5 1 0 0 0
G es a mt b etr a g d er z ur Erf üll u n g d er M C R a nr e c h n u n gsf ä hi g e n Ei g e n mitt el R 0 5 5 0 2 9. 9 5 1 2 9. 9 5 1 0 0

S C R R 0 5 8 0 1 1. 3 4 5
M C R R 0 6 0 0 5. 1 0 5
V e r h ält nis v o n a n r e c h n u n gsf ä hi g e n Ei g e n mitt el n z u r S C R R 0 6 2 0 2, 6 3 9 9
V e r h ält nis v o n a n r e c h n u n gsf ä hi g e n Ei g e n mitt el n z u r M C R R 0 6 4 0 5, 8 6 6 4

C 0 0 6 0

A us gl ei c hs r ü c kl a g e

Ü b ers c h uss d er V er m ö g e ns w ert e ü b er di e V er bi n dli c h k eit e n R 0 7 0 0 2 9. 9 5 1

Ei g e n e A nt eil e ( dir e kt u n d i n dir e kt g e h alt e n) R 0 7 1 0

V or h ers e h b ar e Di vi d e n d e n, A uss c h ütt u n g e n u n d E nt g elt e R 0 7 2 0

S o nsti g e B asis ei g e n mitt el b est a n dt eil e R 0 7 3 0 0

A n p ass u n g f ür g e b u n d e n e Ei g e n mitt el b est a n dt eil e i n M at c hi n g- A dj ust m e nt- P ortf oli os u n d S o n d er v er b ä n d e n R 0 7 4 0

A us gl ei c hs r ü c kl a g e R 0 7 6 0 2 9. 9 5 1

E r w a rt et e G e wi n n e

B ei k ü nfti g e n Pr ä mi e n ei n k al k uli ert er er w art et er G e wi n n ( E PI F P) – L e b e ns v ersi c h er u n g R 0 7 7 0

B ei k ü nfti g e n Pr ä mi e n ei n k al k uli ert er er w art et er G e wi n n ( E PI F P) – Ni c htl e b e ns v ersi c h er u n g R 0 7 8 0 - 2. 5 8 5

G es a mt b et r a g d es b ei k ü nfti g e n P r ä mi e n ei n k al k uli e rt e n e r w a rt et e n G e wi n ns ( E PI F P) R 0 7 9 0 - 2. 5 8 5

#C 2 - Ei n g e s c hr ä n kt e V er w e n d u n g



A n h a n g  I

S. 2 5. 0 1. 2 1

S ol v e n z k a pit al a nf o r d e r u n g  – f ü r  U nt e r n e h m e n,  di e  di e  St a n d a r df o r m el  v e r w e n d e n

B r utt o-

S ol v e n z k a pit al a nf o r d e r u n g 
U S P V e r ei nf a c h u n g e n

C 0 1 1 0 C 0 0 9 0 C 0 1 2 0

M ar ktrisi k o R 0 0 1 0 6. 0 7 8

G e g e n p art ei a u sf allrisi k o R 0 0 2 0 2 5 0

L e b e n s v er si c h er u n gst e c h nis c h es Risi k o R 0 0 3 0 1 0

Kr a n k e n v er si c h er u n gst e c h nis c h es Risi k o R 0 0 4 0 1. 1 4 9

Ni c htl e b e n s v er si c h er u n gst e c h nis c h es Risi k o R 0 0 5 0 1 1. 5 5 0

Di v er sifi k ati o n R 0 0 6 0 - 4. 4 0 3

Risi k o i m m at eri ell er V er m ö g e n s w ert e R 0 0 7 0 0

B a siss ol v e n z k a pit al a nf o r d e r u n g R 0 1 0 0 1 4. 6 3 3

B e r e c h n u n g d e r S ol v e n z k a pit al a nf o r d e r u n g C 0 1 0 0

O p er ati o n ell es Risi k o R 0 1 3 0 1. 5 2 9

V erl u st a u s gl ei c h sf ä hi g k eit d er v er si c h er u n gst e c h nis c h e n R ü c k st ell u n g e n R 0 1 4 0 0

V erl u st a u s gl ei c h sf ä hi g k eit d er l at e nt e n St e u er n R 0 1 5 0 - 4. 8 1 6

K a pit al a nf or d er u n g f ür G es c h äft e n a c h Arti k el  4 d er Ri c htli ni e 2 0 0 3/ 4 1/ E G R 0 1 6 0

S ol v e n z k a pit al a nf o r d e r u n g o h n e K a pit al a uf s c hl a g R 0 2 0 0 1 1. 3 4 5

K a pit al a ufs c hl a g b er eits f est g es et zt R 0 2 1 0

d a v o n b er eits f est g el e gt e K a pit al a ufs c hl ä g e - § 3 7 A b s. 1 T y p a R 0 2 1 1

d a v o n b er eits f est g el e gt e K a pit al a ufs c hl ä g e - § 3 7 A b s. 1 T y p b R 0 2 1 2

d a v o n b er eits f est g el e gt e K a pit al a ufs c hl ä g e - § 3 7 A b s. 1 T y p c R 0 2 1 3

d a v o n b er eits f est g el e gt e K a pit al a ufs c hl ä g e - § 3 7 A b s. 1 T y p d R 0 2 1 4

S ol v e n z k a pit al a nf o r d e r u n g R 0 2 2 0 1 1. 3 4 5

W eit e r e A n g a b e n z u r S C R

K a pit al a nf or d er u n g f ür d as d ur ati o n s b asi ert e U nt er m o d ul A kti e nrisi k o R 0 4 0 0

G es a mt b etr a g d er fi kti v e n S ol v e n z k a pit al a nf or d er u n g f ür d e n ü bri g e n T eil R 0 4 1 0

G es a mt b etr a g d er fi kti v e n S ol v e n z k a pit al a nf or d er u n g e n f ür S o n d er v er b ä n d e R 0 4 2 0

G es a mt b etr a g d er fi kti v e n S ol v e n z k a pit al a nf or d er u n g e n f ür M at c hi n g- A dj u st m e nt- P ortf oli os R 0 4 3 0

Di v er sifi k ati o n s eff e kt e a uf gr u n d d er A g gr e g ati o n d er fi kti v e n S ol v e n z k a pit al a nf or d er u n g f ür S o n d er v er b ä n d e 

n a c h Arti k el  3 0 4
R 0 4 4 0

A n n ä h e r u n g a n d e n St e u e rs at z

J a/ N ei n

C 0 1 0 9

A n s at z a uf B asis d es d ur c h s c h nittli c h e n St e u er s at z es R 0 5 9 0 A p pr o a c h b as e d o n a v er a g e t a x r at e

B e r e c h n u n g d e r V e rl ust a u s gl ei c h sf ä hi g k eit d e r l at e nt e n St e u e r n

V A F L S

C 0 1 3 0

V A F L S R 0 6 4 0 - 4. 8 1 6

  V A F L S g er e c htf erti gt d ur c h di e U m k e hr u n g d er p assi v e n l at e nt e n St e u er n R 0 6 5 0 - 4. 8 1 6

  V A F L S g er e c htf erti gt d ur c h B e z u g n a h m e a uf d e n w a hr s c h ei nli c h e n z u k ü nfti g e n z u v er st e u er n d e n 

wirts c h aftli c h e n G e wi n n
R 0 6 6 0

  V A F L S g er e c htf erti gt d ur c h R ü c ktr a g, l a uf e n d es J a hr R 0 6 7 0

  V A F L S g er e c htf erti gt d ur c h R ü c ktr a g, z u k ü nfti g e J a hr e R 0 6 8 0
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  M a xi m u m V A F L S R 0 6 9 0 - 4. 8 2 2

#C 2 - Ei n g e s c hr ä n kt e V er w e n d u n g



A n h a n g I

S. 2 8. 0 1. 0 1

B est a n dt eil d e r li n e a r e n F o r m el f ü r Ni c htl e b e ns v e r si c h e r u n gs- u n d R ü c k v e rsi c h e r u n gs v e r pfli c ht u n g e n

C 0 0 1 0

M C R N L - Er g e b nis R 0 0 1 0 5. 1 8 4

B est er S c h ät z w ert ( n a c h A b z u g 

d er 

R ü c k v er si c h er u n g/ Z w e c k g es ells c

h aft) u n d v er si c h er u n gst e c h nis c h e 

R ü c kst ell u n g e n als G a n z es 

b er e c h n et

G e b u c ht e Pr ä mi e n ( n a c h A b z u g 

d er R ü c k v er si c h er u n g) i n d e n 

l et zt e n z w ölf M o n at e n

C 0 0 2 0 C 0 0 3 0

R 0 0 2 0

Ei n k o m m e ns er s at z v er si c h er u n g u n d pr o p orti o n al e 

R ü c k v er si c h er u n g R 0 0 3 0 4. 6 4 0 3. 9 5 8

Ar b eit s u nf all v er si c h er u n g u n d pr o p orti o n al e 

R ü c k v er si c h er u n g R 0 0 4 0

Kr aftf a hr z e u g h aft pfli c ht v er si c h er u n g u n d pr o p orti o n al e 

R ü c k v er si c h er u n g R 0 0 5 0

S o nsti g e Kr aftf a hrt v er si c h er u n g u n d pr o p orti o n al e 

R ü c k v er si c h er u n g R 0 0 6 0

S e e-, L uftf a hrt- u n d Tr a ns p ort v er si c h er u n g u n d 

pr o p orti o n al e R ü c k v er si c h er u n g R 0 0 7 0 1 6 7 9 7 5

F e u er- u n d a n d er e S a c h v er si c h er u n g e n u n d pr o p orti o n al e 

R ü c k v er si c h er u n g R 0 0 8 0 7. 7 4 8 1 6. 3 6 2

All g e m ei n e H aft pfli c ht v er si c h er u n g u n d pr o p orti o n al e 

R ü c k v er si c h er u n g R 0 0 9 0 7. 6 1 3 1 0. 2 8 0

Kr e dit- u n d K a uti o ns v er si c h er u n g u n d pr o p orti o n al e 

R ü c k v er si c h er u n g R 0 1 0 0

R e c ht s s c h ut z v er si c h er u n g u n d pr o p orti o n al e 

R ü c k v er si c h er u n g R 0 1 1 0

B eist a n d u n d pr o p orti o n al e R ü c k v er si c h er u n g R 0 1 2 0

V er si c h er u n g g e g e n v er s c hi e d e n e fi n a n zi ell e V erl ust e u n d 

pr o p orti o n al e R ü c k v er si c h er u n g R 0 1 3 0

Ni c ht pr o p orti o n al e Kr a n k e nr ü c k v er si c h er u n g R 0 1 4 0

Ni c ht pr o p orti o n al e U nf allr ü c k v er si c h er u n g R 0 1 5 0

Ni c ht pr o p orti o n al e S e e-, L uftf a hrt- u n d 

Tr a ns p ortr ü c k v er si c h er u n g R 0 1 6 0

Ni c ht pr o p orti o n al e S a c hr ü c k v er si c h er u n g R 0 1 7 0

B est a n dt eil d e r li n e a r e n F o r m el f ü r L e b e ns v e r si c h e r u n gs- u n d R ü c k v e rsi c h e r u n gs v e r pfli c ht u n g e n

C 0 0 4 0

M C R L - Er g e b nis R 0 2 0 0 6

B est er S c h ät z w ert ( n a c h A b z u g 

d er 

R ü c k v er si c h er u n g/ Z w e c k g es ells c

h aft) u n d v er si c h er u n gst e c h nis c h e 

R ü c kst ell u n g e n als G a n z es 

b er e c h n et

G es a mt es Risi k o k a pit al ( n a c h 

A b z u g d er 

R ü c k v er si c h er u n g/ Z w e c k g es ells c

h aft)

C 0 0 5 0 C 0 0 6 0

V er pfli c ht u n g e n mit Ü b er s c h us s b et eili g u n g – g ar a nti ert e 

L eist u n g e n R 0 2 1 0

V er pfli c ht u n g e n mit Ü b er s c h us s b et eili g u n g – k ü nfti g e 

Ü b er s c h us s b et eili g u n g e n R 0 2 2 0

V er pfli c ht u n g e n a us i n d e x- u n d f o n ds g e b u n d e n e n 

V er si c h er u n g e n R 0 2 3 0

S o nsti g e V er pfli c ht u n g e n a us L e b e ns(r ü c k)- u n d 

Kr a n k e n(r ü c k) v er si c h er u n g e n R 0 2 4 0 2 9 5

G es a mt es Risi k o k a pit al f ür all e 

L e b e ns(r ü c k) v er si c h er u n gs v er pfli c ht u n g e n R 0 2 5 0

B e r e c h n u n g d e r G es a mt- M C R

C 0 0 7 0

Li n e ar e M C R R 0 3 0 0 5. 1 9 1

S C R R 0 3 1 0 1 1. 3 4 5

M C R- O b er gr e n z e R 0 3 2 0 5. 1 0 5

M C R- U nt er gr e n z e R 0 3 3 0 2. 8 3 6

K o m bi ni ert e M C R R 0 3 4 0 5. 1 0 5

A bs ol ut e U nt er gr e n z e d er M C R R 0 3 5 0 4. 0 0 0
C 0 0 7 0

Mi n d est k a pit al a nf o r d e r u n g R 0 4 0 0 5. 1 0 5

Kr a n k h eit s k ost e n v er si c h er u n g u n d pr o p orti o n al e R ü c k v er si c h er u n g

Mi n d est k a pit al a nf o r d e r u n g  –  n u r  L e b e ns v e r si c h e r u n gs-  o d e r  n u r  Ni c htl e b e ns v e r si c h e r u n gs-  o d e r  R ü c k v e rsi c h e r u n gst äti g k eit 
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